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Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagt ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nea 0.8.1.02i1.2024.... tarihinde
onaylanmgtir.

Ortakhigmuzn gikarilmis sermayesinin 349.680.268,66 TL’den 1.?49.040.305,98 TL’ye
akarlmasi nedeniyle artirilacak 699.360.537,32 TL nominal degerli paylarmm halka
arzina iliskin izahnamedir. i
izahnamenin opaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin clogru'1 oldugwnun Kurulca
tekeffillii anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayriea halka arz edilecek paylann fiyatinm belirlenmesinde Karul’un herhangi bir

takdir ya da onay yetKisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatuim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak -
degerlendiriimesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, ortakhimizin www.mondigroup.com.tr ve halka| arzda satga aracthk
edecek Tera Yatrtm Menkul Degerler A.S.'nin www.teravatirimicom adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yaynmlanmgtir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar. i

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyamnca, izahnamede ve
‘izahnamenin eklerinde yer alan yanbs, yamlua ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan iliraggr sorumludur. Zararm ihragadan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihﬁaea aracihk eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihrageinm yén tim kurulu fiyeleri kusurlarina ve
‘ durumun gereklerine gore zararlar kendilerine ylikietilebildigi Slgide sorumludur.

Ancak, izahngmenin diger kisumlan ile birlikte ckundugu takdirde dzetin vamltics, hataly
veva tutarsz olmasi durumu hari¢c olmak iizere. sadece dzete|badh olarak ilgjli
herhangi bir hukuki sorumluluk viklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi otugturan belgelerde yer ahmak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazwladiklan raporlarda yer alan yanhs,
- yamitticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumiudur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR
“Bu jzeshname, “disiiniilmektedis”, “planlanmaktads”, “hedefle:
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen geleceg

mmektedir”, “tahmin
e yonelik agiklamalar

icermektedir, Bu tir agtklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim

tarihindeki Sngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, fhrag
agiklamalarinn Spgdrilenden gok daha farklt sonuglanmasina yol agabi

'r;mm gelecege yonelik
ecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
ABD Dolar Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Adana Dogal Kagit Fabrikas: .

Sirket'in Seyhan, Adana’da bulunan toplam 45.000
m? alanda kurulu fabrikas

Adana Fabrikas1

Sirket'in Yakapinar, Adana’da bulunan toplam 90.000
m? alanda kurulu fabrikasi

Araeal Kurum veya Tera Yatinim

Tera Yatumm Menkul Degerler |A.S.

AS. Anonim Sirketi

Avro veya Euro Avrupa Birligi para birimi

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Borsa, Borsa Istanbul veya BIST ) Borsa Istanbul A.S.

Bursa Fabrikas:

Sirket'in Inegdl, Bursa’da bulinan 72.800 m” alanda
kurulu fabrikasi

Ceza Kanunu

10.11.2004 tarihli ve 2561 lsaylll Resmi Gazeie’de
yayimlanmig 5237 say1l Tiirk Ceza Kanunu

COVID-19 pandemisi Aralk  2019°da baslayaﬂ SARS-CoV-olarak
adlandinlan yeni bir korona v1rusun neden oldugu ve
11.03.2020°de - Diinya Saghk Orgiitii  tarafindan
pandemi ifan edilen COVID- 19 pandemist

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayilt Resmi Gazete’de
yayumlanmis Cevre [zin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu 11.08.1983 tarihli ve 18132 saysh Resmi Gazete’de
yayimlanng 2872 sayili Cevre Kanunu
Cevresel Etki  Degerlendirmesi| 25.11.2014 tarihli ve 29186 saylh Resmi Gazete'de

Yinetmeligi yayunlanmis  Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi .

Corum Fabrikasr Sirket’in Merkez, Corumrdz bulunan,104.700 m?
alanda kurulu fabrikas

Esas Sozlesme Sirket Esas Sozlesmesi

FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Gebze Fabrikasi Sirket’in Dilovas), Kocaeli’ de bulunan 57. 200 m?
alanda kurulu fabrikas:

Grup Sirket ve bagh ortakliy

Hazine ve Maliye Bakanhi T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig

ISIN Uluslararas) menkul kiymet tzfammlama numarast

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Karaman Fabrikas Sirket'in Merkez, Karamanjda bulunan 36.000 m?
alanga kurulu fabrikast
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Kar Pay1 Tebligi

23.01.2014 tarihli 28891 sayilh Resmi Gazete’de
yayunlanmus I1-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi

Kayith Sermaye Sistemi Tebligi

25122013 tarihli 28862 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmis 11-18.1 sayih Kéyith Sermaye Sistemi

Tebligi

Kurul veya SPK

Sermaye Piyasasi Kuruhu

Kurumlar Vergisi Kanunu, KVK

21.06.2006 tarihli ve 262035

sayih Resmi Gazete’de

yayimlanmig 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Sermaye Piyasas: Kurulu
Kurumsal Yonetim Ilkeleri

tarafindan yaymlanan

Kurumsal Yénetim Teblifi

03.01.2014 tarihli 28871 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmg 1i-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi

Kotasyon Yonergesi Borsa Istanbul A.S. Kotasyon |Yonergesi

MENA Orta Dogu ve Kuzey Afiika’y1 igeren cografi bdlge

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MOL Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi

Meondi Grup Sirket, Mondi plc ve Mondi |plc’nin diger dogrudan
veya dolayl igtirakleri ile bagh ortaklarini igeron grup

MTK Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi, Sirket’in birlesme dncesi linvam.

Ingiliz Sterlini Birlesik Kratik para birimi

fzmit Fabrikast Sirket’in Kartepe, Kocaeli’de bulunan 90.000 m?
alanda kurulu fabrikast

ODA Ozel Durum Agiklamas

oMUD Ohukiu Mukavva Sanayicileri Dernegi

Pay Tebligi Sermaye Piyasast Kurulw'nun VII-128.1 Saydi Pay

Tebligi

Sanayi ve Teknoloji Bakankgt

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig

SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmig 6362 Sayth Sezmaye Piyasasi Kanunu
Sirket veya Mondi Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagrt ve Ambalaj
Sanayi Anonim $irketi
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Baokast A.S.
TBK 04.02.2011 tarihli ve 27836 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanimig 6098 sayili Tiiek Borglar Kanunu
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
TTK 13.01.2011 tarihinde kabul edﬂen ve 14.02.2011 tarih
ve 27846 sayilt Resmi Gazete’de yaymlanan 6102
oy, sayih Tiirk Ticaret Kanunu
Ticaret Bakanhgl ?, i,‘y(lli}(c Cumhuriyeti Ticares Bakanlign ~_\
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Sitket'in Tire, Izmir’de bulunan 315.000 m? alanda

Tire Kigt Fabrikas:
kurudu fabrikas:

Tire Kutu Fabrikasi Sitkein Tire, Izmir’de bulunin 315.000 m* alanda
kurulu fabrikas:

TTSG Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TL Tirk Liras

TMS/TFRS Tiirkiye Muhasebe Slandartlan, Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile hunlara iligkin ek ve
yorumlar

TUIK Titrkiye Istatistik Kurumu

VUK 10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayih Resmi

Gazete'de yayimlanan 213 sayih Vergi Usul Kanunu
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Hasisn ool 01527400023
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L BORSA GORUSU:

Yokfur.




18 DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler cergevesinde,
gergege uygun oldufunu ve izshmamede bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikie bir

eksiklik bulunmamast igin-bher tirli makul zcnin g8sterilmiy oldufunu beyan ederiz.
R e U = o | G i Ot
' MONDI TURKEY OLUKLU MUKAVVA KAGIT VE AMBALAJ - Sorumiu Oldugu
SANAYI ANONIM SIRKETI o )
Tarih: 02/02/2024 | -
Ad Soyad: Ayge Iik izﬁw
Giorevi: Finans Direkiorii
, P
 ‘Hialka Arza Aracisk Eden Yetkili Knrulus -Soramlu.Oldugn
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A 8. “Kaguni
Taribke 02/02/2024
Ad Soyad: Bmin Mdnir Sarpyener
drevi: Genel Mtidéir {ZAHNAMENIN
Tarih: 02/02/2024 &/ | TAMAMI
Ad Soyad: Ethem Umut Beytorun
Gdrev: Kurumsal Finansman Genel Mdat

Izabnamenin bir pargas olam bu raporda yer aﬁn bilgilerin, sahlp‘ oldugumuz iiim

bilgiler gergevesinde, gergefic uygun oldufumu ve bu bilgilexin anlamim degistirecek
nitelilite bir eksiklik bulunmamas: jgin her tirld makul dzenin g&st':eri]mig oldugunn

beyan edeviz,

; Ly ]
Jibat\j Syl A%




imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadur.

Tigili Bagunsiz/Suirh Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus
REANDA AREN BAGIMSIZ DENETiM VE SMMM A S

Sorumlu Oldugu

Kistm:

Ad Soyad: Bora Akgiingor
Gérev: Sorumh Denetgl

30.06.2023
TARIHLI
FINANSAL
TABLOLARA
ILISKIN
SINIRLI
DENETIM
RAPORU

figili Bagims1z. Denetim Raporuiu Hazirlayan Kurulug
PWC BAGIMSIZ DENETIM VE .
SERBEST MUHASEBECIH MALI MUSAViRLIK A,S

~ Sorumiu Oldugu

T Kisim: "

Ad Soyad: Serdar Inang
Gérev: Sorumlu Denetgi

31.12.2022
TARIHLI
FINANSAL
TABLOLARA
ILISKIN
BAGIMSIZ
DENETIM
RAPORU

Ad Soyad: Mehmet Karakurt
Girev: Sorumlu Denetei

31.12.2020 ve
31.12.2021
TARIHLI

FINANSAL
TABLOLARA
TLISKIN
BAGIMSIZ
DENETIM
RAPORU
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Ilgnh Degerleme Rapomnu Hazlrlayan
enge Gaymnenkul Degerleme ve Damsmanllk A.S

Sorumlu Oldugu
sznn. )

Ad Seyad: Ahmet Arslan
Gérevi: Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisy

|112.01.2023 TARIH

VE 001 SAYILI
FABRIKA
DEGERLEME
RAPORU

Ad Soyad: Baki Budakojlu
Gérev: Yonetim Kurnlu Bagkan

| 09.11.2022 TARIH

VE 113 SAYILI
iLE 04.09.2023
TARIH VE 0057
SAYILI
FABRIKA
DEGERLEME

RAPORLARE |
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2.

OZET

A—GIRiS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yikiimliiizii

Al

Girig ve uyartlar

Bu o6zet izahnameye giriy olarak
okunmalidi.
Sermaye piyasasi araglanna iligkin yatim
kararlarn izahnamenin | bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
{zahnamede yer alan bilgilere iligkin
iddialarm - mahkemeye taginmask
duwrumunda, davaci yatimnm halka arzin
gerceklestigi lilkenin y1asa1 diizenlemeleri
gercevesinde, Lzahnamemn gevirisine iligkin
maliyetlere yasal sureiqler baglatiimadan
once katlanmak zorunda kalabilir.

Ozete bagh olarak |ilgililerin  hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin
diger kisimlan ile pirlikte okundugu
takdirde yamltict, hatali veya tutarsiz olmasi
veya yatmmcilann | yaimm  karanni
vermesine yardunet olacak Snemli bilgileri

saglamamasi durumunda gidilir.

A2

izahnamenin sonraki

kullanmama iligkin bilgi

izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

B.1

Ihragomn  ticaret | Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi

unvam ve isletme | Anonim Sirketi

ad1

B.2

fhragoanm  hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisil, tabi oldugu | pop: 01gugy Mevzuat: T.C. Kanunlar

mevzuat, !

kuru[dugu jilke ve Klll'llldllgll ﬁlke: Tm'klye Cl]II]]lllIlYﬁtl

adresi Merkez Adresi: Toki Mahallesi Hasan Tahsin Caddesi
No:28 35900 Tire / [ZMIR
Telefon: 0 (232) 512 11 56
Faks: 0 (216) 547 50 50

Internet Adresi: www.mondigroup.ce




B.3

Ana  iiriin/hizmet
kategorilerini  de
icerecek sekilde
ihrageimim  meveut
faaliyetlerinin = ve

faaliyetlerine  etki | satigidir. Sirket, tilke genelinde 7 oluklu mukavva kutu
eden snemli | diretim tesisi, Tire’de kutu kagids fabrikast ve Adana'da |
faktbrlerin  tamum | atik kdgi geri déniiglim tesisi igletmektedir.
ile .. . .
lliis texilen faaliyet Uriin bazinda net satiglar Tirk Lirasi olarak agagidaki
goste tabloda gosterilmektedir:
sektorler/pazarlar .
hakkmda bilgi Criin 30.06.2023 31122012 31122021 31.12.2020
Standart |y 760.855218 | 3.974.885.527 1.797’}332.712 460.283.503
.- i
Raloh | 1478664930 | 3339983423 | 1774037728 | 651256635
Leviia 320020200 | 733.597.673 | 381845737 62.246.327
— |
E;tgu“ 28.651.094 8.610.681 285995 4552481
Kagit! 13.943.955 33.255.804 25,509,032 34.061.580
Toplam | 3.611L144.406 | 8110333108 | 3.981.585.161 | 1.212.400.546
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Sirket’in ana faaliyet konusu, mukav'va, selliloz oluklu
mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirlii ambalaj
malzemesinden ambalaj maddeleri yapnm ve hurda kagn,
saman, kargi, kenaf, seliilozdan ve benzen maddelerden

fluting, grenz, test liner tlirde kagit, ! ‘karton itretimi ve

Sirket, kagnt ve kgt tiriinleri sektori jile oluklu mukavva
sektoriinde faaliyet gdstermektedir. Kéglt ve kgt Urlinleri
sanayi, agirhkli olarak cesitli agag ‘rarlen ve az miktarda jiit,
kendir, karms gibi yillik bitkilerden selﬁloz odun hamuru
{iretilmesi ile bu ara trinlerin ve| dlger dnemli bir
harmmadde olan ve kullanilmig kdgitlarm geri doniigtimiiyle
elde edilen atk kagidin (hurda veya eski kagit olarak
tammlanmaktadir) gesitli mekanik ve‘klmyasal islemlerle
kﬁglda d6nistiiriilmesine kadar gecen agamalart igeren
sanayi koludur. |

Kaghdin iligkili oldugun sektorlenn‘ basinda tiretimde
kullanilacak hammadde temininde agag ve orman iiriinteri
ile atk kigit sektorii karsumiza ;a;.ﬂanalctachr Kégit
firetiminde kagidn hammaddesi selillozun temininde temel
kaynak odun ve yillik bitkilerdir, dolay|1s1y1a orman firiinleri
sektorin  kagit sektSriiniin  {iretim Isureclyle yakmdan
iligkitidir. Kag1t iiretiminde kullanitan |ba:;.ka bir kaynak ise
atik kagutlann geri doéniisimidir. | Hammadde temini
konusunda odun ve yillik bitki kaynaklannm yanu sira attk

Akﬁgldm yeniden degerlendirilmesi bﬁyﬁk bneme sahiptir.

2021 yahh FEFCO faaliyet raporuna gore Tiirkiye Avrupa’da
oluklu mukavva satiginda (mt®) 6. siradadr.

LK agt fabeikasmun drettigi bobinlerin bliytik bir oram Firket binyesindeki kutu fabsikalan tarafmdan tiketilmekle birlikte
Sirket d1§1na satiglar da bulunmaktadir. Burada belirtilen rakam $irket digindaki firmalara yapllan sattg tutarim gﬁslmnektedw
ve Sirket igi raporlama araclanindan alinmegtir. Buna ilave olarak tabloda yer alan kutu satig rakdmiart da Jabrikalar) irkerd
arasinda gergeklestirdigi satiglar harig mtularak haznrlanmustlr
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Sirket’in faaliyetlerini etkileyen dnemli faktbrler arasinda
ana hammadde olan oluklu mukavva kagidmn fiyat
deg1§1mlen, ithalata bagimlilik sebeb:'yle déviz kurlannin
seyri, kredi bor¢lnlugu nedeniyle faiz otanlarindaki degisim,
yurt i¢i ve yurt dagt arz talep dengesi yér almaktadr.

B4

Thra¢giy1 ve faaliyet
gosterdigi  sektorii
etkileyen énemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Oluklu mukavva sekt6riinde {irlin (kufu) fiyat degisimleri,
ana girdi maddesi olan k&gt fiyat| defisimlerine gore

belirlenmektedir. Bu kapsamda, kutu f]
trendi ile paralellik gSstermekie olup.
epiliminde oldugunda kutu fiyatlan

yat trendi kigit fiyat
kagit fiyatlart artig
da artis egiliminde

olmasi ve kagt fiyatlar stabil seyrettiginde kutu fiyatlarimn
da stabil seyretmesi beklenir. :

Bu durumun ana sebebi toplam ilretim mallye’u i¢inde kagit
maliyetinin yerinin Snemli olmasullr 30.06.2023 tarihi
itibartyla kagit girdisinin toplam malnyet icindeki pay
yaklasik %65 olarak gergeklesmlgur Tiirkiye’deki
enflasyonist ortama ragmen kift fiyatlannda aym
enflasyonist fiyat arhig trendi goruhnemektc olup bu durum
kdgit arz fazlaligmdan ve taleptek1 durgunluktan
kaynaklanmaktadar.

Yukanda ifade edilen sebeplerden doeayl, k&gt disindaki
maliyet kalemlerinde onemli enflasyonist ariiglar
gorliimektedir. Olusan ¢k mallyetlerm satig fiyatina
yansitilma imkém limitli hale gelmekte ve bu durum
marjlarda daralmaya neden olabilmektedir.

fleriki dénemlerde enflasyonun azalmba trendinde olmast,
tiketicilerin ahm giictniin arimasi ve dolayistyla talebin
artmast halinde arz ve talebin  dengelenmesi
beklenmektedir.

B.5

fhracomm dahil

eldugu grup ve grup
icindeld yeri

Sirket’in dahil oldugu grupta yer alan girketlerin
faaliyetlerine iligkin detayh bilgiler asagida yer almaktadur.

Sirket’in dolayl olarak gogunluk pay sahibi olan Mondi
ple’dir. Mondi ple, 30°dan fazla tilkedé yaklagik 100 {iretim

tesisiyle faaliyet gosteren, 30.06.2023
dénem itibariyla 3.881 milyon Avro

tarihinde sona eren
hasilat elde eden

uluslararas: bir ambalaj ve kagrt girketidir. Mondi Grup'un

faalivetleri esas olarak Orta Avrupa,

Kuzey Amerika ve

Giiney Afrika’da yoBunlasmakta ve 22.000 civannda
¢aligan istihdam etmektedir.

Mondi ple, agaglandirma ydnetimi ve kigit hamuru, kégit ve
plastik filmlerin {iretiminden, etkin ve|yenilikci endiistriyel
ve titketici ambalaj ¢6ztimlerinin gelistirilmesi ve imalatina,
ppmbalaj ve kgt tedarik zincirinde faaliyet gstermektedir.

Sirket, Mondi ple’nin oluklu mukavva ambalaj is kolunun
bir pargast olup Sirket’in dogrudan gogunl!.ak pay sahibiplah




Mondi Corrugated B.V., Mondi plc’nin oluklu mukavva

ambalaj sektdriinde faaliyet gdsteren §ir'iketlerinin paylanni
elinde bulunduran bir holding sirketidir ve %100 oraninda
Mondi plc tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket, Mondi Grup igerisindeki biittin s,'irketler ile bir ticari
faaliyet igerisinde degildir. Mondi Grup’un bazi girketler ile
hammadde, yatirin malzemeleri, bilgi teknolojileri alt yapy
damsmanligl, yometim damismanhiy ve diger gesitli
konularda mal ve hizmet ahm ve satist yapiimaktadir.

B.6 |Sermayedeki veya |lIsbu izahname tarihi.itibariyla Sitket’in dogrudan pay
toplam oy hakk | sahipligine iligkin bilgi asagida sunulmaktadar.
icindeki paylan '
dogrudan veya Ortagim e _
dolayh olarak %35 Ticaret Nominal Deder | Sermaye | Oy Hakka
ve fazlas1 olan Unvam /Ads {TL). Pay;l (%) | - (%)
kisilerin Soyadi X -
isimleri/unvamlari Mondi
ile her birinin pay Corrugated 206.008748,12| (84,65 8465
sahipligi haklonda B.V.
bilgi Diger 53.671.520,54 15,35 15,35
TOPLAM 349.680.268,66 100,00 100,00 |
farageimm  hakim | Sirket'in %84,65 oramnda dolayli pa:l'/ sahibi olan Mondi
ortaklarmm  farkh | plc’dic. Mondi plc dolayh olarak| Sitket’in yénetim
oy haklarma sahip | hakimiyetine sahip olup bu hakimiyetin kaynagt Mondi
olup  olmadikdan | plcnin  Sirket’teki oy hakklarnin | ¢ogunluguna sahip
hakkmnda bilgi olmasidir. Sirket’te farkli oy hakkma sahip pay sahibi
Varsa  dogrudan bulunmamaktadir.
veya dolayh olarak
ihraceinin  yénetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ibracayr  kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlan ¢ |
ile bu kontroliin 09 S 2024
kaynagn hakkimda
bilgi
o . Tsbu secilmis finansal bilgiler incelenirken izahnamenin 4.
B.7 lS:gllmlg ﬁnans.al bi‘ilﬁm?nde $yer alan 2022 yimnda gergeklesen birlesme
ilgiler ile| .- . A - ) . !
jhracanm  finansal islemine 111.§km agtklamalarin  da  deZerlendirilmesi
durumunda ve gerekmektedir.
faaliyet Nakit ve nakit benzerleri:
sonn‘;;larmda . 2020 yilinda 7,1 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri,
i Mg‘;"" 2021 yilmda 81,6 milyon TL’ye ytiiselmigtir. 2020 yilina
Snemli degisillikler | .. Lacanan bu artism ana sebebi sirket birlesmesi ve

e
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gbzlemlenmemektedir.

Sdeme takvimi etkisi ile olusan anlik bakiyedir. 2021 yilinda
81,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2022 yilnda
%26 oraninda artarak 102,6 mllyon TL’ye yiikselmistir.

30.06.2023 donemi itibarryla ise 2022 yilima gore %23
artisla 128,4 milyon TL seviyesinde yukselen nakit ve nakit
benzerlerinin ¢ogunlugu gecelik vadeli mevduat ve bir
kisim vadesiz mevduattan olu§rna.1-:tadlrI

Ticari Alacaklar:

2020 yilinda 462,3 milyon TL olan t:lf;an alacaklar 2021,
2022 ve 30.06.2023 donemlerinde sirastyla 1.972 milyon
TI, 2307 milyon TL ve 2.287 milyon TL olarak
gerceklesmigtir. 2021 yili itibarrylaj 2020 yilma gére
yaganan bu artigin temel nedent $1rkel birlesme iglemidir.
2021, 2022 ve 30.06.2023 donemlerinde dnemli miktarda
degisim gzlemlenmemistir.

Diger Alacaklar:

2020 yilinda 942 bin TL olan diger alacaklar, 2021 yilinda
2020 yilma gbre %335 artig ile 4,1 milyon TL’ye
yliksetmigtir. 2021 yilindaki belirgin artig, sirket birlegme
isleminden kaynaklanmaktadr. 20?2 ve 30.06.2023
dénemlerinde ise 2021 wyilina gére belirgin bir artis

Stolklar:

2020 yilinda 146,2 milyon TL olan stoklar kalemi 2021,
2022 ve 30.06.2023 donemlerinde sirasiyla 853,2 milyon
TL, 1.044,6 milyon TL ve 899,0] milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2021 yih 1t1bar1yla 2020 wyilma gbre
yaganan bu artigin temel nedeni sirket birlesme iglemidir.
2021, 2022 ve 30.06.2023 donemlerinde Snemli miktarda
degisim gozlemlenmemistir.

Tiirev Araclar:

2020 yilinda 737 bin TL olan tiirev arat;lar, 2021 yilinda
2020 yilma gore %322 artis ile |3,1 milyon TL'ye
yitkselmigtir. 2021 yili itibanyla 2020 ylllna gire yasanan
bu artisin temel nedeni sirket birlesme islemidir. 2022 ve
30.06.2023 donemlerinde sirasiyla 2,0 milyon TL ve 71,9
milyon TL olan tirev araglardaki yﬂkse11§m nedeni kur
riskini ortadan kaldumak adma g'ergekleﬁmlen tiirev
islemierdir.

Pesin Odenmig Giderler:

2020 yilmda 11,3 milyon TL olan pesin ddenmis giderler,
2021 yilmda 2020 yilna gore %178 artigla 31,5 milyon
TL’ye yiikselmig, 2022 yilinda ise 2021 yihna gire %36
azalisla 20,3 milyon TL’ye genlermgtlr 30.06.2023

tarihinde ise %124 art1s ile 45,4 mily on TL'ye )ﬁks,@icr\olml
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pesin odenmis giderlerde gorillen artigin temel nedeni
verilen siparig avanslarindan kaynaklanmaktadr.

Cari Dénem Vergisiyle flgili Varhkla
30.06.2023 tarihinde bir 6nceki d(’inemle oranla dnemli bir
degisiklik gdstermemis ve 63,4 ni:lilyon TL olarak
gergeklesmistir. Agurlikh olarak cari donem vergisi ile ilgili
alacailardan meydana gelmektedir.

b3
e

Diger Déuen Varhiklar:

2020 yilinda 5,6 milyon TL olan difer dltinen varhklar, 2021
yilinda 33,26 milyon TL olarak gergeklgmistir. 30.06.2023
tarihinde bir onceki doneme oranla dnemli bir degisiklik
gostermemis ve 6,3 milyon TL olatak gergeklegmistir.
Agnlikh olarak KDV ile ilgili alacaklardan meydana
gelmektedir. ’

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

2020 yilinda 9,5 milyon TL olan maddi olmayan duran
varliklar net defter degeri, 2021 yiltnda 2020 yilna gére
%30 azalis, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore %23 azalis,
30.06.2023 donemide ise 2022 yilma gore %20 azalis
gostererek 3,6 milyon TL’ye gerilemistir. izehname
donemleri boyunca nceki yillara gﬁire kaydedilen diisiis
temel olarak birikmis itfa paylarindan lfcaynaklamnaktadm

Maddi Duran Varhklar:

2020 yilinda 340,0 milyon TL olan maddi duran varhklar
net defter degeri, 2021 yilinda 2020 y1f|1na gore %60 artigla,
2022 ythnda ise 2021 ytlma gére %58 artig ve 30.06.2023
doneminde ise 2022 yilina gore %10|artis gosterek 939,1
milyon TL seviyesine yilksclmigtir, Izahname donemleri

boyunca Snceki yillara gore kaydedilen artig temel olarak
oluklu mukavva makine hatlari, bilgi sistemleri hatlan, ig
glivenligi yatimlar ve diger yatifim harcamalarindan

kaynaklanmaktadir.
Kullanmt Hakla Varhklar:

2020 yilinda 2,8 milyon TL olan ku]lslimm hakk varhklan,
2021, 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde sirasiyla 18,7
milyon TL, 44,8 milyon TL ve 45,5 milyon TL olarak
gergeklesmistir. :

atinm Amagh Gayrimenkuller:

¥30.06.2023 tarihinde bir dnoeki déneme oranla onemli bir
degigiklik gostermemis ve 1.4 milyon TL olarak
gergeklesmigtir,

Ertelenimis Vergi Varhgi:

]




2020 yilnda 7,2 milyon TL olan ertelenmis vergi varhgi,
2021 yilinda 124,3 milyon TL’ye yiiikselmistir. 2021
yilindaki belirgin artig, yasal mevzuat kapsaminda maddi ve
maddi olmayab varliklarda uygulanan yeniden degerleme
neticesinde olusan olumlu fark ve| diger farklardan
kaynaklanmaktadir, 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde ise
sirasiyla 376,1 milyon TL ve 351,2 milyon TL olarak
gerceklemigtir.

Pesin Odenmis Giderler:

2020 yihinda 1,3 milyon TL olan pesin 8denmis giderler,
2021, 2022 ve 30.06.2023 dbnemlerinde sirasiyla 43,8
milyon TL, 43,9 milyon TL ve 91,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar:

130.06.2023 tarihi itibartyla 816,9 milyon TL olan ksa vadeli
borglanmalar, banka kredileri ve kiralama yiikiimliiliikleri
meydana gelmektedir. 779,8 milyon TL olan banka
kredileri, kisa  vadeli bon;laﬂ'mala:m %95 ini
olugturmakiadir.

Ticari Borglar:

30.06.2023 tarihi itibartyla 1.765 milyon TL olan ticari
borglar, iliskili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan
taraflara ticari borglardan meydana gelmektedir. 671,6
milyon TL olan iligkili taraflara borglar, ticari borglarin
%38’ini, 1.093,3 milyon TL olan iliskili olmayan taraflara
olan ticari borglar, toplam ticari |borglarm %62’ sini
olusturmaktadir.

Catisanlara Saglanan Faydalar Kaplsammda Borglar:
30.06.2023 tarihi itibartyla 31,3 milyon TL olan ¢aliganiara

saplanan faydalar kapsaminda borgl}ar, Gdenecek sosyal
giivenlik kesintileri ve personele borglardan meydana
gelmektedir. 27,1 milyon TL ole:m sosyal glivenlik
kesintileri, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda

borglar kaleminin %87 sini olusturmaktadir.
Diger Kisa Vadeli YiikiimHilitkler:

30.06.2023 tarihinde diger kisa vadeli ylikiimlitliklerde
111,4 milyon TL seviyesinde gergeklegmistir. teeriginde
apirhikh olarak beklenen hizmet alunlan, elektrik giderleri
karsthigh ve diger KDV kalemlerindcnl olugmaktadr.

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar:

30.06.2023 tarihinde bir onceki dSneéme orania Snemli bir

gergeklegmistir.
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Ozkaynaklar:

Uzun Vadeli Kargihklar:
30,06.2023 tarihinde bir énceki ddneme oranla Snemli bir
degigiklik gostermemis ve 202,9 milyon TL olarak
gergeklesmistir.

Ertelenmis Vergi Yiiktmliliigi:
30.06.2023 tarihinde 281 bin TL olarak [gergeklegnaistir.

2020 yilmda 303,0 milyon TL olan|&zkaynaklar, 2021
yilmda 2020 yilina gére %304 artigla 1. 225 2 milyon TL'ye,
2022 yilinda da 2021 y1lma gore %63 arnsla 1.995,7 milyon
TL'ye, 30.06.2023 tarihinde ise 2022 yllma gore %8 azalis
ile 1.827,7 milyon TL’ye gerilemigtir. 2021 yilinda gériilen
arhg yil icerisinde olugan karhiliktan kaynaklanmstir.
Ozkaynaklann toplam kaynaklar | igerisindeki pay:
30.06.2023 itibartyla %37 olarak gergekiesmigtir.

Hasilat, finansal tablo donemleri boyunca artis gostermigtir.
Sirket’in 30.06.2023 déneminde hasnlatl gegen yilin aynt
donemine gore %17 oranmnda azalarak 3.611 milyon TL
olarak gergeklegmigtir. S6z konusu azahgta talebe bagh
diisiigler ve fiyatlamalar etkili olmustur. (31.12.2022: 8.110
milyon TL, 31.12.2021: 3.982 milyon TL, 31.12.2020:
1.212 milyon TL)

Satislarin maliyeti 30.06.2023 déneminde 2.969 milyon TL
(31.12.2022: 6.360 milyon TL 31.1212021: 3.029 milyon
TL, 31.12.2020: 1.000 milyon TL) ofarak gergeklesmistir.
Buna gore briit kar 642 milyon TL| (31.12.2022: 1.750
milyon TL 31.12.2021: 952 milyon [L 31.12.2020: 212
milyon TL) olmugtur. Maliyetin hasilata oram 30.06.2023
doneminde %82 bir 6nceki yilin aym| ddneminde ise %74
olarak gergeklesmigtir. (31.12.20227 %78, 31.12.2021:
%76, 31.12.2020: %82)

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim ve pazarlama
giderlerinden olusmaktadir. Genel| yometim giderleri
30.06.2023 doneminde 282 milyon TL olarak
gergeklesirken gegen yilin aym donemme gore %30
oraninda artrmgtir.  (31.12.2022: | 452 milyon TL,
31.12.2021: 223 milyon TL, 31.12. 2020 88 milyon TL) Bu
artigin en Snemli nedeni personel gldcﬂel‘l, holding giderleri
ve lisans tcreti giderlerindeki ytllksehstlr Pazarlama
giderleri ise 30.06.2023 doneminde 230 milyon TL olarak
gerceklesirken gegen yiin aym dsnemine gore %28
oraminda artmugtir. (31.12.2022: 382 n-'ulyon TL 31.12.2021:
145 milyon TL, 31.12.2020: 59 mllyon TL) Bu artigmn en
onemli nedeni diganidan-saglanan h.lzmetlcrdekl y Mllstvr
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Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.06.2023 doneminde 321

milyon TL olarak gereklesirken bir |8nceki yihm aym
donemine gore %6 oraninda artig gstermigtir, (31.12.2022:
481 milyon TL. 31.12.2021: 300 mityon TL,31.12.2020: 71
milyon TL) Bu artigin en dnemli nedeni| kredili satiglardaki
vade fark gelirlerindeki yiikseligtir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 30.06.2023 ddneminde
433 milyon TL olarak gerceklesirken bir snceki yiln ayni
donemine gore %42 oraninda ;artls gdstermigtir.
(31.12.2022: 490 milyon TL 31.12.2021: 358 milyon TL,
31.12.2020: 55 milyon TL)

Yatirum faaliyetlerinden gelirler, 30.06. 023 doneminde 20
milyon TL olarak gergeklesitken bir, onceki yihm aym
donemine gdre %709 oramnda [fartig gOstermistir.
(31.12.2022: 22 milyon TL 31.12:2021: 15 milyon TL,
31.12.2020: 1,0 milyon TL) Bu afhgm femel nedeni
kutiamlmayacak olan duran varliklain  satigindan
kaynaklidir. Yatirm faaliyetlerinden giderler, 30.06.2023
déneminde 13,4 milyon TL olarak ger(,:tléklesirken bir énceki
yilm aym donemine gore %88 oraninda arti ghstermigtir.
(31.12.2022: 3,4 milyon TL, 31.12.2021: 2,9 milyon TL,

31.12.2020: 3,6 mityon TL)

Finansman giderleri 30.06.2023 done inde 166 milyon TL
olarak gergeklesirken bir dmceki YIII:J-.T;YDI donemine gore
%3 oraninda azaltg gdstermigtir. (31.12.2022: 326 milyon
TL, 31.12.2021: 156 milyon TL, 31 1202020:33 milyon TL})
Finansman gelirleri 30.06.2023 doneminde 110 milyon TL

olarak gergeklesirken bir nceki yiliy
%45 oraninda artig gdstermistir. (31.

aym dSnemine gore
12.2022: 100 milyon

TL, 31.12.2021: 123 milyon TL, 31 .1212020: 17 milyon TL)

Bu arhigip en Snemli nedeni tiirev arag

gelirlerindeki artighir.

Dénem net zarart 30.06.2023 déneminde (79,9) mityon TL

olarak gergeklesirken bir nceki yiln ayni dénemine gére
%115 oraninda azalis gostermigtir.

B.8

Secilmis onemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tabhmini ve
beklentileri

Yolktur.
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B.10

Izahnamede  yer
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporiarmdaki
olumlu goriis
dismdaki
hususlarn icerigi

Yoktor,

B.11

ibragomm  igletme
sermayesinin
meveut
yiikiimliliiklerini
karstlayamamasi

Sirket izahname dénemindeki ticari lacak ve stok devir
siirelerinde sektorde onmemli sayifabilecek bir donusim
olmadig sirece korumay1 ve miimkiin olmas: durumunda
jyilegtirmeyi planlamakla. birlikte ticari kredi faiz
oranlarinda meydana gelen artigin meveut kredi stogunun
yilksek olmast nedeniyle olusturacag finansman gideri
viikiinii azaltmak, ticari borglan igerisinde yer alan yabanet
para ylikimliliklerini kur riskini ‘minimum seviyeye
indirebilmek adina azaltmak ve mevct_‘xt 8zkaynak yapisinl
gliglil hale getirmek adina sermaye artl|§1 planiamakitadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl1

edilecek
borsada
girecek
sermaye piyasasi
aracintn  menkul
kiymet tammlama
numaras:1 (ISIN)
dahil tiir ve
gruplanna iliskin
bilgi

Thrac
velveya
islem

Sirket’in 1.600.000.000 TL olan kayith sermaye tavam
dahilinde 349.680.268,66 TL olan g¢ikarlmig sermayesi
tamamu bedelli olarak kargtlanmak iizere %200 oraminda
699.360.537,32 TL arlarak 1.049.040.805,98 TL’ye
¢ikarilacaktir. Sermaye artirnis meveut pay sahiplertinin yeni
pay alma haklarn kisitlanmadan yapilacak olup yapilacak
sermaye artinmida nama yazih pay verilecektir. Thra edilecek
ve Borsa'da islem gorecek paym menkul kiymet tammlama
numarast (ISIN) TRATIREWO1D1 olakaktur.

C2

Sermaye piyasasi
aracinin thrag
edilecegi para
birimi

ihrag edilmis ve bedelleri tamamen 8denen Paylar Tiirk Lirast
cinsinden satisa sunulacakir.

C3

ihra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
tdenmis pay sayisi
jle varsa bedeli

tam ddenmemis
pay sayisi
Her bir paym

nominal deferi

Sirket’in mevcut gikardnmg sermayesi 349.680.268,66 TL
olup bu sermaye her biri 0,01 TL |I:m:her degerde toplam
34.968.026.866 adet paydan olusmaktadir.

Sirket'in ihrag edilmis ve bedelleri
sayisi 34.968.026.866  adet
bulumamaktadir.

Her bir paym nominal degeri 0,01 TL olup bir lot (100 adet
pay) 1 TL dir.

men 6denmis pay

olp ddenmemis pay




Cc4

Sermaye piyasasi
aracimn sagladi
haldar hakkinda
bilgi

Satis yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyannca pay
sahiplerine taminnug olan bhaklar asagidaki gibidir:

Kar Pay1 Hakks

Yeni Pay Alma Hakk:
Bedelsiz Pay Edinme
Tasfiyeden Pay Alma Hakks
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakka
Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakks
Oy Hakk

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk:
iptal Davas1 A¢ma Hakk:
Azmbk Haklart

Ozel Denetim Isteme Halda
Ortakliktan Ayrilma Hakke
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki

e & » & & & B
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CS5

Sermaye piyasasi
aracimn devir ve
tedaviiliinii
lasitlayrer hususlar
hakkinda bilgi

Yoktur.

C.6

Halka arz edilen
sermaye - piyasasi
araclarinin
borsada
gormesi igin
bagvuru  yapihp
yapilmadify veya
yapihp
yapilmayacagi
hususu ile islem
girillecek pazara
iligkin bilgi

islem

Kotasyon Yonergesi’nin 41. maddesi uyarinca paylen Borsa
kotunda bulunan ortakliklarm bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artimlan nedeniyle ihrag| edecekleri paylar,
sermaye aririnu sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Siciti'ne tescil edilmesini takiben baska bir islem ve karar
tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.
Sirket’in paylan “MNDTR” koduyla Borsa Yildiz Pazar’da
iglem gormektedir,

C7

Kar
politikas
hakkinda bilgi

dagafim

fuyumlu mali tablolar ile Sirket Esas SiplesmesiTty 27.

Sitker’in kar dafitim esaslan, Sirket’in kurumsal internet
sitesinde (www.mondigroup.com.ir) ve KAPta
(www.kap.ore tr) yayimlanan Esas |Stzlesme’nin “Karin
Dagitiimast” baglikl 27. Maddede ve [$irket’in Kar Dagitun
Politikasi’nda yer almaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu, TTK, SPKn, sermaye piyasasl

mevznaty, vergi mevzuati ve ilgili |diger yasal mevzuat
hitkiimleri ile Esas Sozlesme hiikiimleri dikkate alarak kar

| dagitimy kararlarm belirlemektedir. Bu gergevede; sermaye
\pivasast mevzuatt kapsaminda hazirlanan ve TERS ile




maddesi dikkate alnarak hesaplanan | “Net Daulabilir
Dinem Kan” Sirketimizin genel kurulunun alacag: karara
bagli olarak dagitalir.

Kir dagtiminda; Sirketimizin uzun vadeli stratejileri, yatirtm
ve finansman politikalari, kithilik ve nakit durumu ve. tilke
ekonomisinin ekonomik ve politik gehgmeleri, iginde yer
aldin sektriin durumu analiz edilerek pay sahipleri menfaati
ile sitketimiz menfaati arasinda tutarli bir politika
benimsenmeye ¢alhigilmaktadar.
Kar Dagitin Politikas’nin  siirdirtitebilirligi Sirketimizin
temel amaglan arasinda yer almaktadir. Temettli hesap
dbnemi itibariyle mevcut paylarm tiimiine bunlarin thrag ve
iktisap tarihleri dikkate almmaksizin hisseleri nispetinde
dagrtilir. Sirket karina katilim hususunda herhangi bir imtiyaz
yoktur,

Yonetim Kurulunun teklifi iizerine, genel kurul tarafindan
kararlagttlan yillik karm ortaklara dagitimina Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan belirlenen yasal stireler i¢inde en
kisa siitede yapilmasina azami gayret gosterilir.

Genel kuralda alinacak karara bagh olzlurak dagitilacak karm
tamamu npakif, tamamu bedelsiz hisse senedi geklinde
olabilecegi gibi bedelsiz ve hisse |senedi seklinde de

belirlenebilir.

Ayrilmas: gereken yedek akgeler aynlmadikga, hissedarlar
icin yukandaki esaslar dairesinde belitlenen birinci temettl
nakden vefveya hisse senedi bigiminde lldaglulmadlkg:a; bagka
yedek akee aynlmasina, ertesi yila kir aktarnlmasina ve
temettii dagitimna imtiyazh pay sahiplllerine, katiima, kurucu
ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere, ¢esithi amacla kurulmug olan
vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya |kurumlara kér payl
dagtilmasina karar verilemez, Sirketimizde kar pay1 avansi
dagitim uygulamast bulunmamaktadir. Ancak Sermaye
Piyasass Mevzuatinda dizenlenen usul ve esaslara uyulmak

kaydiyla temettii avans: dagatilabilir.

D—RISKLER

D.1

ihrac¢arya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sekibre iliskin
Onemli risk
fakéorleri
hakkmda bilgi

2.1. ibragerya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

o Mukavva kigit ve ambalaji imalafu, hammadde ve girdi
tedarikinde diger baz tilkeler ile karsilagtirdiginda siurh
olanaklara sahiptir ve disa bagaimlihk Sirket agisindan risk

olugturmaktadir.
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Sirket’in faaliyetleri ve finansal dtrumu Tiirkiye’deki
olumsuz ekonomik.ve finansal kogullardan ve déviz
Jurundaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Sitket’in  faaliyetleri igletme sermayesi ve fon
gerektirmektedir. |

Sirket’in stok ve envanter seviyesini dogru belirleme ve
depolama alanlanm ydnetmede hedeflenen degerlere
ulagmada kontrol dip faktorlerin }er almast, Sirkei’in
faaliyetlerini, depolama maliyetlerin:!i ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket, gevre hukuku, mesleki diizenlemeler ile is saglig1
ve gitvenligi kapsamndaki kanuni| ve diger diizenleme
hitktimlerine uymakla ve tabi| oldufu mevzuatia
sngodrillen izin ve lisanslan almak :|ve muhafaza etinekle
yilkiimliidiir. Yeni ya da meveut kanun ve ydnetmelikler
veya bunlarda  yaptlacak tadiller ya da
yorumlanmasindaki degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket ¢aliganlanmm i yavaglatma, grev ve sair igel
eylemleri ile tretim faaliyetlerini aksatma riski
bulunmaktadar.
Sirket'in faaliyetlerinin stirdiirlllmesi yOnetim ekibine
bagh olup Kilit gahsanlann igten aynlmasi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sitket’in  istihdam  maliyetinin| artrasi Sirket’in
faalivetlerini ve finansal performansmi olumsuz yonde
etkileyebilir. _ :
Fabrika ve tesislerin isletilmesi ve bakimmnda
yaganabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetleri ve iiretimi
tizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir.

Fabrika ve tesislerde tretilen tirtmierin ve kullamian
hammaddelerin yangma karsi duyarh olmasi sebebiyle
gergeklesebilecek  yangnlar Siricet’in faaliyetleri ve
drctimi iizexinde olumsuz. etkiye sahip olabilir.

Sirket’in karsilagacag1 tiim riskler| Sirket’in sahip oldugu
sigorta teminat kapsammda olmayabilir, $irket sigorta
tazminatiu tahsil edemeyebilir.| Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz y&nde
etkileyebilir.
Sirket’in dijitallegme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve
firéin inovasyonu gibi degisimlere hizh ve etkin gekilde
uyum saglayamamasi Jirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yénde etkileycbilir.

Sitket’in faaliyetleri bilgi teknolojisi sistemleri ile
yiiriititmektedir _ve  bilgi teknolojisi _sistemlerinde
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Diger riskler:

gerceklegecek herhangi bir anza, hata, glivenlik jhlali
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Oluklu mukavva ve kagit tiretiminde ﬁl|1€=1‘ﬂ1i yer tutan atik
kagitta geri kazanum orammin diis;[mesi, atk kagrt
ithalat/ihracatinin azalmas1 ve hammadde tedarikinde
yasamlan olumsuzluklar Sirket’in | faaliyetlerini ve
karhligim olumsuz etkileyebilir. |

Uretim sektoriinii ve tiretici talebini etkileyebilecek gesitli
ekonomik ve toplumsal olaylar dogrudan olukln mukavva
talebini etkileyebilir.
Sirket iigiincti kigilerden alacaklarim| tahsil etme, kredi
limiti tahsis etmede ve alacaklanimn vadesini yonetmede
basarisiz olabilir ve durum Sirket'in faaliyetlerini ve
finansal durumunn olumsuz etkileyebilir.

jbracgimn icinde bulundugu sektbre iliskin riskler:

Oluklu mukavva sektor, ithalat ve  ihracat
politikalanndaki  belirsizlikler, teffarik  zineiri ve
elektronik ticaretteki aksamalardan olumsuz etkilenebili.
Potansiyel anti damping uygulamalaﬂ maliyetler Uizerinde
olumsuz etkiye sahip olabilir.

Oluklu mukavva sektdrii jeopolitﬂk riskler, bilgesel
gerilimler ve savaglar sebebiyle olunisuz etkilenebilir.
Olukly mukavvaya alternatif olarak genlegmis polistiren
kopik ve benzeri polimer trinlere talebin artmasi
Sirketin karhligim etkileyebilir

Olukly mukavva sektdriimiin rekabetgi yapist Dirket’m
pazar payum ve fiyat politikasmm etkileyebilir.

Olagan digt hava kogullart ve olaylan, kiiresel 1sinma ve
iklim degisikligi oluklu mukavva| sektSriinii olumsuz
etkileyebilir.
Enerji, su ve dogalgaz kaynaklarinin tedariginde
olumsuzluklarin yasanmasi ve |[iretim maliyetlerin
artmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Finansal risk faktrleri
Kur riski yonetimi

Kiresel ekonomide veya i¢ piyasada olugabilecek
ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi riskler, COVID-19
pandemisinin yam sira baskaca salgmn hastaliklar, deprem,
teror eylemleri, sel baskimlar, savas, ayaklanmalar ve

benzeri olaganiistii olaylarn  ekonomiyi, Sirket’in
faaliyetlerini, sektdril, liretimi ve titketimi ve dolayistyla

o tgdi
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Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
sekilde etkileyebilir.
¢ Hakim Ortak Riski

durumunu  olumsuz

D.2

aradina

faktorleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasas1
ikigkin
onemli risk

ihrac edilecek paylara iligkin riskler:

s Sirket, Esas Sozlegmesi ve sermaye piyasast mevzuati

» Sirket’in finansal performansimn
e Paylar, tim yatmmelar igin
olmayabilir.
saiiglan1 veya bu gibi bir satisin

olabilir.

gercevesinde, pay sahiplerine kér pay: 6dememeye karar
verebilir va da gelecekte kir pay1 daitamayabilir.

o Tiwk Liras’’'nin degerindeki dalgalqnmalar, Halka Arz
Edilecek Paylar'in deZerini etkileyebilir.

beklentilerin altinda

olugmas: veya sermaye pilyasasl ko:;ﬁllarmm kotiilesmesi
durumunda Sirket’in paylarmn fiyat: diigebilir.

uygun bir yatwim

o« Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yaptlacak pay

[gergeklesebilecegine

yonelik algi, pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihra¢cemmn/halka
arz edenin elde
edece@i net gelir
ile Kkatlanacagn

Sirket’in sermaye artmmindan saglayacag nakit giriginin

maliyetler digildikkten sonra tahmini’

696.900.057,32 TL

olmasi beklenmektedir. Sermaye arhmtna iligkin danigmanhik,

aracilik ve yasal iicretleri igeren topla

m tahmini maliyetin

9 460.480 TL olmasi beklenmektedir. Tahmind ihrag maliyetleri

tahmini toplam | agafida sunulmakiadir.
maliyet ve talepte SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)
bulunan Kurul Ucreti ( thrag Degeri Uzerinden %0,2) 1.398.721
yattnmenardan | g o ioanbul A.S. Kota Alma Ucreti ( %0,03) 220.299
talep  edilecek || (BSMV Dahil) -
tahmini Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 279.744
::ﬁiﬁt:l:rbﬂgi MEK Thragst Hizmot Bedeli %40,005) (BSMV Dabil 36.716
Aract Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 525.000
Takmini Toplam Maliyet ' 2.460.480
1 TL nominal Degerleri Paylarm Toplam1 699.360.537
Pay Basma Maliyet 0,003518
Halka avzin | Sirket’in planladigs sermaye artigmdan elde edecefi fon ile, ek
ngerekcesi, halka | isletme sermayesi saglayarak finansal bor¢larin Sdenmesi,
gelirlerinin | isletme sermaye ihtiyacmn karsﬂaumasi hedeflenmektedir.

kullamm yerleri

Sirketin semmaye artimumndan saglayacag nakit giriginin

maliyetler digtildikien sonra tahmini
olmas1 beklenmektedir.

696.900.057,32 TL
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tahmini net gelir
hakkimda bilgi

Fon kullamm yerleri agagida sunulmaktadlﬁ'.

Sermaye Arttmmmdan Yiizdesel
Elde Edilecek Fonun Planlanan (TL) Dagilim
Kullanm Yerleri (%)
Finansal bor¢ ddemesi
(faiz, anapara ve diBer
finansman maliyetleri)

696.900.057,32 100

696.900.057,32 100

Toplam Fon Kullanum;

E3

Halka arza iliskin
bilgiler - ve
kogullan

Sirket'in  1.600.000.000 TL olan kayith sermaye tavam
dahilinde 349.680.268,66 TL olan ¢ikarilmg sermayesi tamami
bedelli olarak karsilanmak iizere yaklagik %200 orarunda
699.360.537,32 TL artilarak 1.049.040.80598 TL’ye
¢1karilacaktir.

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarmi 0,01 TL nominal
degerli pay icin 0,01 TL deger iizerinclilen kullanacaklardir.
Borsa'da iglem birimi 1 TL/1 lot'tur. Sirket i¢in 1 lot 100 adet
paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarmn kullamnndan) sonra kalan paylarin
satiginda SPK’muin I1-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglanmm
Saugn Tebligi'nde yer alan “Borsajda Sattg” yOntemi
kullanilacak ve paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasada 2 (iki)
isgiinii siireyle satisa sunulacakir, igbu sanlacak paylar nominal
degerin altmda satiga sunulamaz, Bu sermaye artinminda pay
almak sureiiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stresi icerisinde BIST’te iglem yapmaya yetkili kuramlardan
birine bagvurmalant gerekmektedir.

E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak

iizere halka arza
iliskin ilgili
kigilerin  dnemli
menfaatleri

Tera Yatnm yetkili kurulus olarak halka arza aracithk ve
damgmanhk Gereti alacaktir. Aract |kurumun halka arz
komisyonu diginda dogrudan ya da dolayl olarak balka arz
bagarisma baglanmig bir ekonomik gnl%an bulunmamaktadir.
Halka arzin taraflars arasinda herhangi |bir menfaat gatigmast
bulunmamaktadr,

Sirketile 31.12.2020,31.12.2021 ve 31, 112.2022 yillars igin mali
tablolarmm bagimstz denetimini yapan BwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Mﬁsavir]:{k AS. ile 30.06.2023

dbnemi icin mali tablolarmin sl denetimini yapan Reanda

Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile arasinda ¢ikar
catigmast  veya  herhangi  bir [ menfaat  catismasi
bulunmamaktadir,. PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§., Reanda Aren Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S ve Sirket |arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. PWC Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Reanda Aren Bafimsiz
Denetim -ve Serbest Muhasebeci Mali Midsavirlik A.5.
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bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§., Reanda Aren
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Miisavirlik
A.S. Sirket ile arasinda bagimsiz denétim caligmalarinin
yilrittillmesine iligkin yapmug oldugu anlasmalar haricinde,
hethangi bir anlagma buluomamaktadir, PwC Bafimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.3. ve
Reanda Aren Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. Sirket'e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsamminda ticret elde etmeldedir,

Sirket ile Akol Avukatlik Biirosn arasinda gikar gatigmast veya
hethangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Akol
Avukatlik Birosu ve Sirket arasimnda he:rhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Akol Avukathk Birosu halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi hukuki damsmar‘lhk {icreti haricinde
doprudan ya da dolayh olarak halka arzin ‘Pasansma baglanmis
bir ekonomik gikan bulunmamaktadir, Akol Avukatlik Biirosu
ile Sirket arasinda hukuki damgmaniik sbzlesmesi disinda,

herhangi bir anlagmasi yoktur.
E.5 | Sermaye piyasas: | fhragcr: Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj
aracim halka arz | Sanayi Anonim $irketi
::il;:inlihran;gim Sirket ve Sitket’in hakim pay sahibi olan Mondi Corrugated
n ismifunvam B.V. tarafindan dolagimdaki pay miktaTmn artirilmamasina
Kim tarafmdan iligkin verilinis taahhiit bulunmamaktadar.
ve ne kadar sire
ile taahhiit
verildigi
hususlarmi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarimn
artirilmamasma
iliskin  verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi
Sulanma Etkisi (TL) 100%
E6 E:;]I::kla nz:;zdan Sermaye Artirim Oneesi Mevout Ozkaynakiar
. . {30.06.2022) 1.827.696.052
:::ﬁ::ﬁa etlusm:: Sermaye Artmm Oncesi Meveut Odennis Sermave 349.680.269
yiizdesi Sermaye Artirim Oncesi Pay Bagina Defter Degderi 5,23
) Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 699.360.537
Yeni pay ahma ||pajca Arz Masraflan 2.460.480
hakke Sermave Artirm Sonrasi Ozkaynak 2.524.596,109
lli::l:sn;mlgl;msfsf Sermave Artirun Sonrast Odenmis Sermaye 1.049.040.806
durumunda Sermave Artirm Sonras: Pay Basina Defter Deieri - 2,4\!
]
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mevcut Meveut Ortaklar Icin Snlanma Etkisi Tutart 2,82

hissedarlarm Meveut Ortaldlar Igin Sulanma Btkisi Yizdesi -53,96%

halka arzdan pay

almamalan

durumunda g::::;m: fr't:l:;:{gﬁcsi Meveut Ozkaynaklar e

f::lt:‘a":la m"‘;‘: (10.06.2022) . . 1.827.696.052

e Sermaye Artim Oncesi Odenmis Sermaye

yiizdesi (30.06.2022) 349.680.269
MNDTR Agielikh Ortalama Fivat (23.01.2024) 15,66
Sermaye Artirim Sonrasi Diizeltilmis Fivat 5,89
Sermave Artiim Oncesi Pay Bagina Defter Defreri 3,23
Halka Arzdan Elde Edilecek Tehmini Nakit Girigi 699.360.537
Halka Arz Masraflan 9.295.564
Emisvon Primi 3.417.541.828
Sermave Artiria Sonrasi Ozkaynale 5.935.302.853
Sermaye Artirim Sonrasi Odenmis Semmaye 1.049.040.306
Sermaye Artmmm Sonwass Pay Bagina Defter Degeri 5,66

| Meveut Ortakdar I¢in Sulanma Etksj Tutan 0,43

Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Yiizdesi 8,25%
Yeni Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Tutan 40,23
Yeni Ortaklar Icin Pozitif Sulanma Yiizdesi -3,89%

E.7 | Talepte bulunan | Araci kurumlar yeni pay alma haklarinm kullamlmasi, mevcut
yatwnmetlardan | pay sahipleri tarafinan kullanlmak istenmeyen yeni pay alma
talep edilecek | haklannm riighan hakks pazarinda satil r 1, sonrasinda kalan
tahmini paylarn Borsa Istanbul birincil piyasada yapacaklari igin sz
maliyetler konusu islemleri yapan yatmmcilardan @cret komisyon ve
hakkmmda bilgi benzeri taleplerde bulunabilirier.

Talepte bulunan yatuimeilar bagvurduldan aracy kurumiarin
aracihk komisyonu, masraf, hizmet licreti gibi tcretlendirme
politikafarna tabi olacaklardar. '
MKXK tarafindan bedelili sermaye artmmll islemleri neticesinde
arac1 kuruluglann uygulamalarma baglh olarak yatinmeilardan
da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1

Lo i 10

izahnamede yer alan finamsal table donemleri itibariyle ihragoinn bagumsiz
denefim kuruluglarimin ticaret unvanlar ile adresleri (liye| olduklan profesyonel
meslek kuruluslan ile birlikte):

$i1=ketiin§$>ﬁl.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait
olide 1
2

nansal tabglarlm bagimsiz denetimden gegiren kurulugun
4 cli
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Unvamr’ | PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
T ‘ Miisavirlik A.S.

Sorumiu Ortak Bag Serdar Inang

Denetci - Mehmet Karakurt

Uyesi Oldugu Meslek {zmir Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler Odas

Kurvluglan .

Adresi ' Kiligali Paga, Galataport istanbul, Meclis-i Mebusan Cd. No:8,

34433 Beyoglu/Istanbul .

Sirket’in 30.06.2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarim
smurl denetimden gegiren kurulugun:

Unvam Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A S.

Sorumlu Ortak Bag Bora Akgiingdr

Denetgi- ‘

Uyesi Oldugu Meslek [zmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast

Kuruluglari’

Adresi Camlica Koskil, Amavutkdy Mah. Tekkeci Sok. No: 3-5/1
34345, Arpavutkdy, Besiktag/Istanbul

3.2, Bagmsiz denetim kuruluglarmm/sormmlu ortak bag deneicinin gérevden alhmmasi,
gorevden gekilmesi ya da deBismesine iligkin bilgi:

TTK min 400'tncit maddesinin ikinci fikrasi, Bagimsiz Denetim Yonetmeligi’nin 26 nc1

maddesinin birinci fikrasmun (g) bendi ve Kamu Gozetimi Kurulwnun 19.01.2017 ve

27.07.2017 tarihli karatlan gergevesinde 31.12.2022 finansal tablo ddneminden itibaren

mevzuat kapsaminda rotasyon nedeniyle 2023 yilindan itibaren Sirket’in tercihi dogrultusunda

Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A §. ile ¢alislmaya baglanmigtir.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirketimizin konsolide finansal tablolan ve buniara iligkin bagisiz
Sirketimizin kurumsal sitesinden (www.mondigroup.com.ir) ve KAP'ta
alan sayfasindan ulagilabilinektedir.

#x+*Kargilaghrmah bilgiler ve ortak kontrole tabi isletme birlesmes
not:

Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi
ve 15 sayth Yoénetim Kurulu Karan dogrultu
diizenlenmig mali tablolar esas ahnarak, SPK’
SPK’mn 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Iglemler ve Ayrilma Hakda Tel
158 arasindaki hiikiimleri ve 191 ile 194 arast
muamelelerini diizenleyen 19. ve 20. madde hiikiimleri ile diger ilgik

gdre, MOL'iin MTK tarafindan ttim aktif ve pasifleriyle birlikte bir kil |
suretiyle iki girketin birlesme iglemlerinin baglatilmasma karar verilmig
tarthinde SPK'va bagvuru yapimis olup 30 Eyliil 2022 tarihi itibari

tamamlanmigtir.

LP. Container Holdings (Spain) SL. ile Mondi Corrugated B.V.
International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.§.'nin

Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi) toplam Sdenmis sermayesinin %90,

hissenin devrine iligkin 4 Ocak 2021 tarihinde bir hisse alim satim szl
islemi milteakip, Mondi Corrugated B.V. 31 Mayis 2021 tarihi itibari
%90,38 hisse oram ile gogunluk hissedar1 haline gelmistir. MTK'nin
Corrugated B.V. sahiptir. Delayisiyla, MTK ve MOL'in ana ortagt M.
olup fist seviye ortek kontrole sahip taraf ise Mondi plc’dir.

. sonrasinda Mondi Corrugated B.V. tarafindan ve Ust seviyede ise Mondi

Anonim Sirketi'nin (“MOL”) 2
sunda, MTK min 31 Aralik }
min I1- 23.2 say1ls Birlesme ve Bolinme Tebligi,

ndaki hitktimleri, KVK’n

denetim raporlarina
www.kap.org tr) yer

ine iligkin aciklayser

1 Nisan 2022 tarihli
021 tarihi itibartyla

igi TTK’mn 136 ile
n kurumlarm devir
ievzuat hifkiimlerine
inde devralinmasi
ir ve 22 Nisan 2022
yle birlesme iglemi

arasmda  Qlmuksan

(Yeni ismi Mondj Olmuksan Kagit ve

38’ine tekabiil eden
smesi imzalanamsgtir.
le MOL'de yaklagik

%79,15 hissesine Mondi

ndi Corrugated B.V.
‘Birlesme siirecinin

yle tarafindan kontrol

tamamlanmasma miiteakip, birlesecek igletmeler olan MOL ve MTK birl?menin éncesinde ve

edilmektedir. Bu sebeple s6z konusu birlesme 2018-1 sayils TFRS lerin uy

ilke kararina gbre ortak kontrole tabi isletme birlegmeleri kapsaminda de

rgulanmasmna yonelik
serlendirilmistir.
nil elinde bulunduran

5

S8z konusu birlesme ilgili ilke karari geregiince MOL’n ortak kontroli
daha tist seviyedeki ana ortaklik olan Mondi ple tarafindan 31 Mayis 2021 tarihinde birlesme
iglemine konu edildigi i¢in Sirket’in karsilagtirmali konsolide finansal tablolarinda 31 Mayis '
2021 tarihinden itibaren MOL tin finansal tablolar1 konsolide edilmigtir} Buna gdre, Sirket’in
. konsolide finansal tablolar1 icin, MOL’i{in TFRS’ye gore hazr . finansal tablolan
kullamlarak, {ist seviyede ortak kontrolii elinde bulunduran Mondi ple’nin bagh ortakh olan
Mondi Corrugated B.V.’nin MOL'it satin alma tarihi olan 31 Mayis 2021 tarihi itibariyle ilk
muhasebelegtirme iglemi yapilmms; bu kapsamda- 31.12.2022 dénemi bagimsiz denetimden
geemiis konsolide finansal tablolarda karpilagtirmalt olarak sunulan 31.12.2021 ve 30.06.2023
sinwth bapamsiz denetimden gegmis ara ddnem dzet konsolide finansal tablolarda kargilagtirmali
olarak sunulan 30.06.2022 ara dénem ozet konsolide finansal tablolar yeniden diizenlenmigtir.

Sirket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerind Esona eren dénemlere
iliskin segilmis sirastyla sinirh ve bagimsiz denetimden gecmis finansal tablo kalemleri agafida
yer almaktadir. . rie
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Sk Bafimisiz Bafunsiz Bafimsiz
Denctimdien Denetimden. | Denetimden; Denetimden
Gegmis Gecmis . Geemis-  } - | Gegmis
Varliklar (TL) 30.062023] 31122022 31,12.2021 31.12.2020
Dionen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 128.364.182 102.635.101 81.508[288 7.137.212
Finansal Yatrunlar 300.000 - - -
Ticari Alacaklar 2287921.380] 2.307.965.649] 1972341l641]  462.316.201
Ao ga’f‘ i Taraflardan Tteort ; 2.054.851 1.4781939 )
. Hishili Olmayan Taraflardan. |, 307 001 350|  2.305.910.798] 1.970.862(702|  462.316.201
icari Alacaklar
Diger Alacaklar 5.494.425 5,.287.570 4.100.087 941.906
- Biskili Ohnayan Taraflardan
Diver 4 Iokilt Olmey o 5.494.425 5.287.570 4.100.087 941,906
Stoklar 200.031.669| 1044617201  853.194977|  146.199.653
Tuirev Araglar 71.934.828 2.031.240 3.112/590 737.069
. é‘g;c}’; f""’" Amagls Tiirev 71.934.828 2.031.240 3.112.590 737,069
Pesin Odenmis Giderler 45.403.221 20.273.556 31.494.269 11.317.807
5 defgg’&gﬁgf" Taraflara Pegin 45.403.221 20.273.556|  31.494.269 11.317.807
Carl Dimem Vergisly le Tigli 63.404.660|  61.563.375 . .
arliklar
Diger Donen Varhklar 6312073 8.608.090 33.257.632 5.611.599
g SKlt Oltnayan Tarefior dan 6312.073|  8.608.090| 33257632  5.61L599|
TOPLAM DONEN VARLIKLAR | _3.508.166.438 | _3.552.081,782| 2.979.099.484|  634.261.447
Duran Yarliklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar 3.612.388 4.948.894 6.423.580 9.460.611
- Diger Maddi Olmayan Duran 3.612.388 4.948.894 6.423.580 9.460.611
Farhklar
Maddi Duran Varlklar 939.081.988 |  857373.521]  543.196.937] 340015073 |
Kullanip Hakk Varhiklan 45.518.870 44,826.325 18.729.126 2759473
Yatmin Amagls Gayrimenkuller 1364272 1.364.272 1364272 998.583
Ertelenmis Vergi Varhig) 351.172.063| 376146260  124.330.977 7.169.653
Pesin tdenmis giderler 91.906.448 43.920.903 43.829.678 1.263.318
p de" liskili Olmayan Taraflara Pesi 01006448  43.920903|  43.820.678 1.263.318
nmis Giderler |
TOPLAM DURAN VARLIKLAR | 1.432.656.029 | 1.328.580,175|  737.874.570|  361.666.711
TOPLAM VARLIKLAR 4940822.467| 4.881.561.957| 3.716974.054]  995.928.158
Surh Bagimsiz -Bagimsez : Bagnnsz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Geqmis* Gegmig*
Yakimlilikler (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31122021 31.12.2020
Kisa Vadeli Yikilmliliikler |
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.861.711 869.413.576]  508.656.584]  274.521270
-  Iiskili Olmayan Taraftardan 816.861 7111 +~869.413.576 |  508.656.584| 274521270
Kisa Vadeli Borclanmalar TR el T
- Banka Kredileri MBIl 905.022|  486.505.458|  271.527.924
- _Kiralama Islemlerinden Borclar 27935554 22.150.126 2.693.346
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1.647.835.379

Py ..-mudi:_uaun.wmlr

[ Ticari Borglar 1.764.973.875] _ 1.596.310.521 343.004.955
- {t’is}’ciﬁ Taraflara Ticari Borglar 671.599.963 372.293.936 277.238.976 64.518.719
- Highili Olmayan Taroflara 1093.373.012|  1.224.016.585| 1370.596.403|  278.486.236
Ticari Borglar !

Cahsanlara Saglanan Faydalar ”

Kapsaminda Borclar 31.265.097 12.295.240 6.990.287 3.592.859

Diger Borglar 38.309.574 56.823 15.501.820 4,793.266

- Hiskili Taraflara Diger Borglar 35.539 35539 35539 35539

- Iliskili Olmayan Taraflava Diger

Borclar 38.274.035 21.284 15.466.281 4757727

Tiirev Aralar - 2.288.810 54.478.840 3.665.693

- Alun Satim Amacl: Tirey draclar - 2.238.810 94.478.840 3.665.693

Ertelenmiy gelirler 39.415.064 4.945.361 355.072 -

Donem Kart Verel Yikimlilozo 1.321.829 8.343.721 61.451.619 -

Kisa Vadeli Karsiliklar 30.554.921 89.678.215 36.249.880 9.712.680
- Caliganlara Saglanan Faydalara

liskon Kisa Vadeli Kargihlar 54.310.491 35.097.067 25.886.761 7.308.964
- Difer Kisa Vadeli Karsihklar 26.244.430 54.581.148 10.363.119 2.403.716

Diver Kisa Vadeli YitkimMitlikler 111.357.452 61.993.301 18.442.867 13.539.480

- [liskili Olmayan Taraflara Diger ;

Kisa Vadelt Fikimilikier 111.357.452 67.993.301 18.442.867 13.539.480

@m&%ﬁ“‘ 2984070523 2.651.326.068| 2.389.962.348|  652.830.203

Uzun Yadeli Yiikiimliltikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 25.856.185 25.036.713 10.245.190 1.152.579

- Kiralama Islemlerinden

Karmaklanan Yikmbilikler 25.856.185 25.036.713 10.245.190 1.152.579

"Uzun Vadeli Karsiliklar 202.909.888 | 209.530.195 91.586.792 38.966.667
« Caliganlara Saglanan Faydalara

figkin - Usn Vadeli Kergliklar 202.909.888 |  209.530.195 91.586.792 38.966.667
Ertelenmis Verei Yokimlolilgi 280.819 - - -
%mg&wﬁ?ni 220.046.802 | 234.566508|  101.831982|  40.119.246
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3.113.126.415| 2.885.892.976 | 2.491.794.330 692.949.449
Ozkaywaklar
Odenmis Sermaye 345620269 | 349.680269| _ 349.680.269|  200.000.000
Sermaye Diizelume Farklart 17.766.158 17.766.158 17.766.158 17.766.158
Paylara iligkin Primler (Iskontolar) (51.944) (51.944) (51.944) (51.944)
Ortak Kontrole Tabi Isletmeleri
feoren Bitlesmelesin Etkisi 197.031.831|  225.179.236|  281.474.045 -
Kar veya Zararda Yeniden
g‘ggaﬁgpmsﬁ?’ﬁgf@ 013.528876)| (125433364 (31142737 (19.374374)
(Giderler}

- Tammlanmg fayda plantar

 oniden Sloim kazanc/kivplary) (213528.876)] (125433.364)] (31142737} (19.374.874)
ﬁfd‘?ﬁe‘:‘?’“'““ Kisuanmug A.675370] 19084857 6.532.696 3.185.797
Gegmis Yillar Karlary/ (Zararlar) 1512000661 | 644.663.885 98.106.673 37.308.999
Net Donem Kary(Zarar) (79.877.417)| 864.779.884|  502.814.564 64.144.573
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.827.696.053 | 4.995:668.981 | 1.225.179.724 | 302.978.709
"r,glg‘z’gnggﬁf LUKLER | 4940.672.4697 UpXshos7| aieonosd| 99528158




Sirket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren dénemlere
iliskin bagimsiz denetim ile siirh bagimsiz denetimden gegmis kar veya zarar tablosundan

secilen kalemler agagida yer almaktadur:

“Swrh Bag::l::' Bagimstz . Bapimsiz| . Bajumsiz
Denetimden Denetimden Devetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecms . Gecmis Gegmiz] - Gegmis
ecmis .- - :
. 1.01.2023 1.01,2022 - 101,2022 1002021 .. 1.01.2020
Kar veya Zarar Ksm\ (Y1) 33569031 30062022 -31.12.2023 | _ 31022021 31122020
_Hasulat 3.611.144.006 | 4.374200.163] 8.110.333,108 | 3.981.585.161 | 1.212.400.546
Satiglarin Maliyeti (-) (2.968.817.213) | (3.231.018.284) | {6.360.227.752) | {3.029.1 40.202) 999,937,321
Briit Kar 642.327.193 | 1.143.181879] 1.750.105.356 952.444.959 212.463.225
Pazarlama Giderleri (-} (230.206.404) | (179.973.933)|_ (382490.67T)| (E43.231 .386) (59.153.187)
Genel Yonetim Giderleri (<) (282.130.251) | €216.412.146) | (452.071.107) (223.263.679) {87.656.416)
Aragtirma ve Gelistinne
Giderleri () - - - {4.280,665) -
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler 320.688.678 302.842.617 481,390.384 299.988.630 71.066.347
Esas Faalivetlerden Diger
Giderler (-) (432.597.809) | (305.217.563)| (490.108.568) | (357.81 1.369) {55.123. 719
Esas Faalivet KarvZarare 13.081.497 Td4.420.854 906,525.388 | 521.846.4%0 81.892.250
Yatrim Faaliyetlerinden
Gelirler 20.444.017 2,528.028 21.573.535 14.748.923 1,018.226
Yaurim Faaliyetlerinden
Giderer {- {13.410.194) (7.145.4951 (3.418.312) (2.907.133) (3.632432),
Finansman Gideri (Geliri )
Oincesi Faalivet Kavi 251152301 739.803.387 |  924.980.631 533.688.280 78.978.044
| Finansman Gelirleri 109.864.604 75.779.746 99.731.541 122.882.820 17.399.210
Finansman Giderleri (- (166.171.963)] _1180.632.527) | (326.071.075)|  (155.920.264) (33.368.389)
Stirdidrilen Faaliyetler Vergi
Oncest Kar/(Zarari) (31.192.429) 634.950.606 698.641.097 500.650.836 $3.008.865
Slird@rilen Faaliyetler Vergt
Geliri/(Gideri) (48.685.288) | _ (163.717.489) 166.138.787 2.163.728 1.135.708
- Dnem Vergi Geliri / :
{Gideri) i{1,406.394) | (106,646,957 (62.103.83911 (105.126.360) -
- Ertelenmis Vergi
Gelirift Gideri) (47.278.894) 2.929.468 228.242.626 | 107.290.088 1.135.708
Sordiirdlen Faaliyetler '
Donem Net Kart (79.877.417 £31,233.117 $64.779.884 502.814.564 64.144,573
Pay Bagna (KayipWKazang
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Pay
Bagna (Kayvip) Kazany {0,2234) 1,5192 24731 1,7459 {,00321
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden :
188.095.512) - (94.290.627) |~ 111.767.863) {8.606.659)
Yeniden Olgtim
Kazanglar/(Kayiplan) {88.095.512) - {94,290.627) {11.767.863) {8.606.65%)
Diger Kapsamh Gelir /
{Gider) {88.095.512} - (94.290.627) (11.767.863) (8.606.659) |
TOPLAM KAPSAMLI R
GELIR / (GIDER) {167.972.929) |+~ 831.233. 17| _ 770.489.257 491.046.701 55.537.914
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek paylara yatrmm yapmak cesitli riskler barmndwmaktad. Bu nedenle,
yatirimel ve yatirimes adaylannmn, herhangi bir yatinm karar almadan Snce, agagida ele alinan
visk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin biitiiniinin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Agafnda belirtilen riskler, Sirket ySmetiminin izahnamenin tarihi itibanyla
Sirket’i ve bu nedenle de halka arz edilecek paylara yapilacak herhangi bir yatium esasl
bigimde etkileyebilecegini Ongdrdigi risklerdit. Soz konusu risklerin herhangi birinin
gergeklesmesi halinde, hatka arz edilecek paylarin degeri diisebilir ve yatirimin tamaninin veya
bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal dururv, faaliyet
sonuglar veya finansal sonuglan bu durumdan esaslt olarak olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen veya $irket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarna, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktdrleri meveut olabilit. Risk faktorlerinin
agagidaki sunulug siralamas: Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasilift veya
snemi bakimindan bir deferlendirmesi seklinde dtgiintilmemelidir. Yatnimetilar, bu
izahnamede paylasilan bilgiler cerpevesinde kendi degeriendirmelerini yaparak, halka arz
edilecek paylara yatinn yapmani kendileri igin uygun olup olmadigma karar vermelidir.

5.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Mukavva kigit ve ambalaji imalan, hammadde ve girdi tedarikinde diger baz tilkeler ile
karsilagtirdigimda svurl olanaklara sahiptir ve disa bagvmithk Sirket acisindan risk
olusturmaktadyr.

Sirket, uretim faaliyetinde kullandig selitloz ve diger hammaddelerin yaklagtk %33°0ni yurt
digindan tedarik etmekte olup Sirket'in tedarikte diga bagumh olmasi sebebiyle dgviz kurunda
yaganabilecek defisimler Sirket’in firetim maliyetlerini artirabilir ve bu nedenle $irket’i
olumsuz etkileyebilir. D5viz kurunda yasanabilecek dalgalanmalar ve Tiirk Liras’’nin deger
kaybetmesi Sirket'in karliligm, finansal durumunu, faaliyet sonuglarmi ve gelecege ybnelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in de iginde bulundugt oluklu mukavva sektériinde fivatlandirma, ana girdi olan kagit
fiyatlarina baglidir. Sirket’in iiretim maliyeti igerisinde kagit maliyeti en bliyik kalemi
olusturmakta olup 30.06.2023 tarihinde sona eren donemde kgt maliyetlerinin toplam
maliyetler igindeki pay: yaklagik %65 olarak gergeklogmistir. Kagnt maliyetlerinin artmasi,
tedarikinde sorun yaganmast Sirket’in rekabet kabiliyetini olumsuz olarak etkileyebilir. Her ne
kadar mukavva sektdriinde orinlerin fiyat kagn fiyatlarina bagh olsa ve kgt fiyatlarindaki
olas1 bir artigm firin fiyatlanna da yansimas beklense de kagit fiyattanndaki olasi bir artigin
Sirket’in iiriinlerine yansiilmasiin bir garantisi bulunmamaktadir. Bu durumlarm herhangi
birinin gergeklesmesi Sirket’in katliigm, finansal durumun, faaliyet sonuglarim ve gelecege
yonelik beklentilerini clumsuz olarak etkileyebilir.

Sirket’in faaliyefieri ve finansal duruins Tiirkiye’deki olumsuz ekonomik ve finansal
kogullardan ve doviz kurundaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

49 St 1tk Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu Tiirkiye’deki yiksek enflasyon orant, tiketici
enflasyonu, faiz orantary, Tiirk Liras:’ndaki deger kayb: ve iicret artiglaninin devam eden etkileri

" ve:3 ticaret ag1 gibi bunlarla sinirh olmamak lizere gesitli olumsuz ekonomik ve finansal
‘& Kogullardan etkilenebilir. Anilan ekonomik ve finansal kosullar; | $irket’in
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faaliyetiesini ve gelecegie yonelik beklentilerini, tahsilat ve alacaklarimi olumsuz olarak
etkileyebilir, :

Sirket, ABD Dolari, Avro ve diger para birimlerindeki borg ve alacaklanns, ayhk dénem
sonundaki Tiirk Liras: kurandan Titrk Lirasi’na ¢evirmekte ve bu nedenle ABD Dolan ve Avro
kur riskine maruz kalmakiadir. Sirket, doviz cinsinden varlik ve yilkitmliliklerinin Tirk
Lirasi’na ¢evrilmesinde kullamlacak oranlarin degismesi sebebiyle kur riskini y6netmek i¢in
kullanacag yontemler etkili olmayabilir ve hammadde fiyatlanindaki kura dayali oynamalar
satig fiyatlarma hemen yansitilamayabilir. Bu kapsamda, déviz kurlarmdaki ve faiz
oranlanndaki dalgalanmalar Sirket’in maliyetlerini artirabilir ve finansal performansimm
olumsuz etkileyebilir, Sitket’in karlihgim, finansal duramunv, faaliyet sonuglanm ve gelecege
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri isletme sermayesi ve fon gerektirmektedir.

Oluklu mukavva kutu sektdriinde igletme sermayesi ihtiyaci yiiksektir, Sirket’in sahglatinm
izahnameye konu finansal tablo dénemleri boyunca %90°1 (yizde doksan) yurt ici piyasaya
yoneliktir. Rekabetin etkisi ile satis vadeleri ortalama 90 ila 100 giin civarindadir. Ana girdisi
kagit olan hammaddenin tedarifinde de rekabetgi maliyeti yakalayabilmek igin alimiar daha
duisiik vadelerde gergeklegmektedir. Ithal kagitlarn tedarik siirelerinin uzun olmasindan dolay:
stok bulundurma ihtiyac sirketlerin igletme sermayesi ihtiyacin arttirmaktadir. Sirket’in
isletme sermayesi ihtiyaciu saglamast gelecekteki performansina, piyasa kogullarma ve
Sirket’in kontroltinde olmayan ve Ongbrillmesi mimkiin olmayan diger unsurlara baghdir.
Isletme sermayesi ihtiyaciun artmasi, bu ihtiyacin - saglanamamast veya ihtiyacin
karsilanmasimin Sirket'in faaliyetlerini sorddrebilirligini olumsuz olarak etkilemesi, Sirket’in
karliligin, finansal durumunu, faaliyet sonuglanim ve gelecege yénelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. : '

Sirket'in stok- ve envanter seviyesini dogru belirleme ve depolama alenlarint yonetmede
hedeflenen degerlere ulagmada kontrol digt faktorlerin yer almast, Sirket’in faaliyetlerini,
depolama maliyetlerini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in meveut envanterini ve arz talep dengesini gbzeterek {iretim yapmamasi ve iiriinlere
olan talebin firinlerin satiga hazir hale getirildigi tarihte azalmast depolama alanlarinin
yopetimini zotlagtirabilir ve fazla stok bulundurulmas: depolama maliyetlerini artirabilir.
- Benzer gekilde, envanter seviyesinin dogru belirlenememesi sebebiyle talebin altinda kalmmast

da Sirket’in faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir.

Oluklu mukavva sektorindeki dalgalanmalar, sektdrdeki Ureticilerin stok seviyesini
etkilemektedir. Sirket’in stoklarmmn yiksck oldugn dénemlerde satiglarin  beklentileri
kargilayamamas1, beklenenden disik kar marjlann elde edilmesine sebep olabilir. Sirket’in
bu gibi durumlardan herhangi biri ile kargilagmas Sirket’in depolama ve lojistik maliyetlerini
artirabilir ve dolayisiyla Sirket’in karliligim, finansal durumunu, faaliyet sonuclatm ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir. :
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Sirket, cevre kukuku, mesleki diizenlemeler ile is safhj ve glivenligi kapsanundaki kanuni
ve digfer diizenleme hitkiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta Sngorillen izin ve
lisanslar: almak ve muhafoza etmekle yiikimlidir. Yeni ya da- mevcut kanun ve
yonetmelikler vepa bunlarda yapilacak tadiller ya da yommlannms';ndaki degisiklikler,
Sirket’in fanliyetlerini ve finansal durumanu olumsuz etkileyebilir.

|
- Sirket, fikri milkiyet, istihdam, is sagghi ve giivenligi ve ¢evre ile ilgili kanun ve yonetmelikler

dahil olmak tizere iittmleri ve faaliyetleri igin gecerli olan gesitli kanun ve diizenlemelere

tabidir. Sirket’in, bu tir kanun ve yonetmeliklerdeki tadiller gercevesinde uyumu slirdiirmek,

meveut kurallara uymak veya bu tiir yasa veya yonetmeliklerin iddia edilen ihlallerine yonelik
zorluklara veya sorugtarmalara karsi, bu tir zorluklar veya sorugturmalar dayanaktan yoksun
olsa dahi, savunma yapmak igin ek maliyetler veya bagka yiiktimliilikler iistlenmesi gerekebilir.
Ayrica Sirket, uymakla yitkiimlii oldugu kanun ve yonetmelikleri ihlal ettiginin tespit edilmesi
durumunda, finansal durumunu ve faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyecek cezai yaptirimiara
maruz kalabilir. Benzer gekilde, herhangi bir uyumsuzlukla baglantili olarak sosyal medyada
veya basinda yer alan haberler veya igerikler gibi marka imajm zedeleyebilecek durumlar,
Siket’in itibanim ve iiriinlerini bagarih bir sekilde pazarlama becerisine zarar verebilir ve bu da
sattg hacminin, gelirinin ve karhhigin azalmasina neden olabilir. Sirket’in {irtnler], satiglarla
ilgili olarak ithalatta giimritk ve diger vergilere tabidir. Sirket’in Uriinlerini sattig Glkeler
tarafindan yeni giimriik vergileri uygulanmas: veya daha katt onlemler getirilmesi Sirket’in

karhligms, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz -

etkileyebilir. _

Isbu izahname tarihi itibaryla, Sirket, itke genelinde 7 oluklu mukavva kutu firetim tesisi
Tire’de kutu kigidi fabrikasi ve Adana’da 1 atik kit geri donlisiim tesisi igletmektedir.
Sirket’in gelecekie kurabilecegi tretim tesislexi igin gerekli igyeri agma ve galiyma ruhsatlarm
alamamasi, meveut rubsatlann gecerliligini kaybetmesi veya yenilememesi durumunda resmi

kurumlarca tesislerin kapatilmast istenebilir ve bu durum gelirini nemli Slgiide ditstirebilir. Bu -

durum aym zamanda Sirket’in faaliyeterini, finansal durumu, faaliyet sonuclan ve gelecege
yonelik beklentileri de dahil olmak fizere operasyonel siireglerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerini strdiriirken gesitli davalara taraf olmustur. Kanun ve yonetmeliklere
uymamast halinde; Sirket’e dava acilabilir, idari ve cezai yaptinmlara maruz kalinabilir.
Actlmig davalar igten ¢ikanlan, istifa eden ¢ahisanlar tarafindan agiinug davalar olup gelecekte
de yenilerinin agiimast miimkindiir. Bu davalarin kaybedilmesi durumunda $irket tazminat
ddemek duramunda katabilir. '

Amilan davalara veya idari islemlere kars: yaptlan itirazlarn Sirket lehine sonuglanacaginin bir
garantisi bulunmamaktadir, Sirket tarafindan yasal iglemlere ve davalara iligkin aynlan
kargtliklar ve bahsi gegen dava ve yasal islemler sebebiyle olusabilecek itibar kayiplar,
Sirket*in karliligmny, finansal durumunu, faaliyet sonuglarmi ve gelecege ybénelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Sitket’in faaliyetleri tehlikeli is kategorisindedir. Sirket ¢aliganlarinin is kazalanina ve meslek
hastaliklarma maruz kalmalanmn dnlenmesi igin mevzuata uygun dnlemler alinmakiadir. Bu
kapsamda, is hukuku, is saglin ve gilvenlifi mevzuatma uygun hareket edilmemesi,
gahisanlanin ig sahalarinda ig kazalanna ve mestek hastaliklarma maruz kalmasi ve is saghg ve
giivenligi Snlemlerinin yeterli diizeyde almmamast sebebiyle Sirket’in hukuki veya cezai
sorumlulugu dogabilir, maddi tazminat yliklimliltigi ile kars kargrya kalinabilir. Bu durum

- Sirket'in karlthgm, finansal durumuny, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik bgklentilerini
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Aynca Sirket’in operasyonlan, iiretim tesisleri ve fabrikalart cesitli ‘kanunlar kapsaminda
kanuni ve idari yaptiimlara da tabi olabilir Kamu kurumlan Sirket’in faaliyetlerinin
durduraimasing, uyumun saglanmas: icin cesitli tedbirler alinmasmna ve ilgili kanunlara
aykariltk ve eksiklikler nedeniyle cezai yaptmmlar uygulanmasina karar verebilit. Siket uygun
proseditrieri uygulamazsa ve/veyabu olaylardan herhangi biri meydana gelirse; para cezalanna,
cezai hilkiimlere ve diger hasarlara yol agabilecek kovugturmalara ve/veya bzel davalara tabi
olabilir. Yukandakilerin herhangi birinin olugmasi Sirket’in karliligm, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarin ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket calisanlarinen is yavaslatma, grev ve sair igci eplemleri ile iiretim faaliyetlerini
aksatma riski bulunmakiadsr. '

Sirket biinyesinde; fabrika ve tesis ¢ahganlart, teknik ve idari personel vé yoneticilerden olugan
1500°1 agkin ¢aligan istihdam etmektedir. Jirket’in faaliyetieri, firetim tesisierinde gorev alan
¢alisanlar, isletme ve tiretim tesislerinin bakimindan sorumtu olan teknik personel, yoneticiler
ve diger ¢alianlarm tecriibesine ve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir.
Anilan cahsanlarn is yavaslatma, durdurma, grev ilam ve benzeri eylemleri gergeklestirmesi
halinde Sirket’in tretim planlamasinda aksakhklar ortaya cikabilir, dretim tesislerindeki
faaliyetini durdurmasina ve Gretimlerin planlandigy gibi gerceklesmemesine sebep olabilir.
Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir, Boyle bir durumda Sirket'in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in, iy durdurma eylemlerinden etkilenmeyecegi konusunda garanti verilememektedit.

. Sirket, caliganlarinin maag zamim talepleriyle veya diger titr uyusmazliklarla kargi kargiya
 kalabilir. Bu tiir iggi sorunlart ayrica gelecekteki is uyusmazliklari, Sirket'in karhligm, finansal

duromunm, faaliyet sonuglanini ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

 Sirket’in belirsiz siireli is sézlegmesi ile istihdam edilen operasyon ¢alisanlarinin biiyiik bir
kst sendika tiyesi olup sendika ile Sirket arasinda anlasmazliklar olugmasi durumunda
~ veyahut isbu sozlesmelerin yenilenme dénemlerinde Sirket ile sendikanm stzlesmenin
sartlarmda mutabik kalamamalans halinde operasyon gahganlan gegici olarak isi birakabilir
veya greve gidebilir. Mevout sdzlegmelerin sona ermesini takiben akdedilmesi beklenen yeni
toplu is sozlegmesi Snemli maag zamlari, yan hak ve faydalar veya ek Sdeme gibi Sirket igin
 elverigsiz veya kati hiikiimler igerebilir. Bu durum Sitket’in ilave isgiicti maliyetlerine maruz
kalmasim gerektirebilir, Sirket, calisanlarntii maag zammi talepleriyle veya diger tir
uyusmaziiklarla karst karpya kalabilir. Bu ti isci sorunlan, sendika milzakereleri ve ayrica
gelecekteki is uyusmazliklary, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuglarint dnemli
" Slglide olumsuz etkileyebilir. Yeni toplu is sézlesmesi- gorlismelerine 25.01.2024 tarihinde
baglanmstir. . '

Sirket'in faalipetlesinin strdilrilmesi yonetim ekibine bagh olup kilit calrsanlarin isten
ayridmas: Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri ve gelecege yonelik beklentileri yonetim ekibi, tecriibeli ve uzman galigan
grubunun katkisina baghdir. Sirket, fist dizey yoneticilerinden veya kilit galisanlarindan
“veya, gelecekte rakipleri igin galigmayacagmnt

Algam yeni personel alarak ikame etmek
hedeflerige tlagmasim geciktirebilecek veya
7 B\ tir offylann Sirket’in karliigam, finansal
elik/béklentilerini olumsuz etkileyebilir.




Sirket’in stratejik hedeflerinden bazilan, uygun deneyime sahip galisanlan ige almasini ve/veya
egitmesini gerektirebilir. Yetenekli personel igin rekabet yoFundur ve Sirket, gelecekte yeterli
sayida nitelikli personeli ige alabilecegini garanti edememektedir.

Sirket’in ¢aliganlar ¢ekme ve elde tutma konusunda kargilagabilecegi bazi zorluklar arasinda
degigen rekabet ve is kosullarina yamit vermek, bilylimeye devam ederken kiltiirimii korumak
ve degerlerini paylasan calisanlari ¢ekmeye ve elde tutmaya devam etmek yer almaktadr.
Sirket, uygun becerilere sahip yetenekli galisanlan elde tutamaz, gekemez ve motive edemez
ise veya organizasyon yapisinda, faaliyetlerinde veya is modelinde yapilan degigiklikler
galisanlarin moralini veya Sirket blinyesindeki devamliliklannt olumsuz etkilerse, hedeflerine
ulagamayabilir ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir. Ek olarak, bir veya daha fazla kilit caliganin
kayb1 veya Sirket’in karhhZm, finansal durumunu, faaliyet sonuglarum ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in istihdam maliyetinin artmasy Sirket’in faclipetlerini ve finansal performansin
olumsuz yonie etkileyebilir.

Tirkiye’de istihdam maliyetinde gerceklesebilecek olast bir arfiy Sirket’in finansal
performansim etkileyebilecektir. Sirket’in fabrika galisanlan yerine yeni gahsan istihdam
etmekte zorluklar yagamasi, Sirket’in faaliyetlerinde aksamalara neden olabilir. Sirket’in yeni
personel istihdam etmekte yagayacagr zorluklar Sirket’in gelecekte gergeklegtirecei yatinmlart
ertelenmesine peden olabilir.

Tirkiye’de, asgari ticret, yeniden deferleme orantarina bagli olarak artnlmaktadar. Ttirkiye'de
asgari licrete gelecekte dnemli olglide zam yapilmasi, Sirket’in istihdam maliyetinde artiga.
neden olabilir. Bu durum Sirket’in maliyetlerinin artmasma neden olabilir. Sirket, artan
istihdam maliyetini Urin fiyatlanna yaosmtamayabili. Artan maliyetin Uriin fiyatlarna
yansitilabilmesi halinde bile bu durum migterilerin Sirket tirlinlerine olan taleplerini olumsuz
yénde etkileyebilir.

Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket’in karliligim, finansal durumunu,
faaliyet sonuglarm ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Fabrika ve tesislerin isletilmesi ve bakiminda yasanabilecek aksakhklar Sirket’in Sfaalivetleri
ve firetimi iizerinde olumsuz etidye sahip olabilir.

Sirket’in Tlickiye ¢apinda 7 adet oluklu mukavva kutu iiretim tesisi, Tire’de kit fabrikas: ve
Adana’da atik k&Zt geri doniistim tesisi bulunmaktadir, Amlan fabrika ve tesislerde;
ekipmanlarin anzalanmasi, beklenilen verim diizeyinin saglanamamasi, ekipman bakim
siirelerinin  beklenilenden uzun sirmesi, kesiniilerin meydana gelmesi, hatah dretimlerin
yapilmasi, ¢esitli igletme hatalarimin meydana gelmesi ve teknik mildahalede hata veya gecikme
yaganmasi benzeri durumlar Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir veya durdurabilir.

Bu kapsamda, Sirket’in itretim planlamasinda aksakltklar ortaya gikabilir, maliyetlerinde ciddi

ariiglar ofabilir, nakit akiginda bozulmalar meydana gelebilir ve taahhilt ettifi iiriinleri

zamanmda iiretip teslim edemeyebilir. Amlan durumlardan herhangi birinin gergeklegmest,

Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karhligin, faaliyet sonuglarim ve gelecege yonelik

beklentilerini olumsuz etkileyebilir. q‘ uﬁ,""‘%
»
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Fabrika ve tesislerde firetilen driinlerin ve knllamlan hammaddelerin yangina kavs: duyarh
olmast sebebiyle gerceklegebilecek yangnmlar Sirket’in JSaaliyedleri ve liretimi iizerinde
olumsuz ethiye sahip olabilir.

Sirket'in fabrika ve tesislerinde bulundurulan ve iiretimde kullamlan atik kégit, olukluk
mukavva kagich ve hurda (balya iginde yanici malzemeler), gibi maddeler ile kalplar, klige ve
elektrik panolan yangina karsi duyarlidir. Yangina kars duyarh antlan maddelerin; igmlar, cam
parcalan, kimyasal maddelet, elektronik sorunlar veya insan kaynakl miidahaleler (thmal,
sabotaj veya patlama vb.) ile etkilegimi sonucunda yanginlar meydana gelebilir. Bu durumda,
Sirket'in fabrika ve tesisleri, tiretilen tirtinler, hammaddeler ve her cesit envanter ciddi gekilde
zarar gorebilir veya kullamlamaz hale gelebilir. '
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Bu kapsamda, Sirkct’m {iretim planlamasinda aksakhklar ortaya gikabilir, maliyetlerinde ciddi
artiglar olabilir, nakit akisinda bozulmalar meydana gelebilir ve taahhiit ettigi drtinleri

" zamannda tiretip teslim edemeyebilir. Anilan durumlardan herhangi birinin gereklesmesi,

Sirket’in faafiyetlerini, finansal duramunu, karhiligim, faaliyet sonuglarmu ve gelecege yonelik
beklentilerini olumsuz etkileyebilir. ' _

Sirket’in karstlasacag: tiim riskler Sirket'in sahip oldugu sigorta teminats kapsanunda
olmayabilir, Sirket sigorta tazminatum tahsil edemepebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket varliklan igin gerekli olan; mal hasan sigortast, is kesintisi sigortasi, terdr sigortasi, siber
glivenlik sigortasi, iigiincii galus sorumlutuk sigortasi, iiriin geri gagirma sorumluluk sigortass,
kara/deniz nakliyat sigortas:, yonetici sorumluluk sigortasi, mesleki sorumiuluk sigortasy, kredi,
hasar raporlama ve hasat isleme sigortas: gibi tlim sigortalan yaptumaktadir.

Sirket’in sigorta kapsam1 karsilagaca: tilm riskleri kapsamada velveya kargilamada yetersiz
kalabilir, yaptirdig sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlart veya Jirket'in
iginin dogal afet, pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kér kaybim
karstlayamayabilir, sigorta teminat mikian yetorsiz kalabilir. Sirket’in meveut sigorta teminati
ile tazmin edilemeyen risklerin gergeklesmesi halinde veya kapsam dahilinde olmakia beraber
sigorta sirketlerinin yikimltiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle Sirket'in tazminat

- alamamass durumunda Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz yonde etkilenehilir.
 Sirket’in dijitallesme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve iiriin inovasyonu gibi degisimlere

huzly ve ethin sekilde uyum saglayamamast Sirket’in faaliyetlerini ve Sinansal durumunu
olumsuz ponde ethileyebilir. _

- Sirket’in dijitallegme, yeni teknolojiler, optimizasyon ve tirfin inovasyonu gibi degisimlere hizlt

ve etkin bir gekilde uyum saglayamamasi ve teknolojik yatinmlarin Zamaninda yapilamamasi
Sirket'in biiylimesini, karlihgmi, rckabet¢i konumunu ve finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir. o

Sirket'in faatiyetleri bilgi teknolojisi sistemleri ile yariitiilmektedir ve bilgi teknolojisi
sistemlerinde gerceklesecek herhangi bir ariza, hata, givenlik ihlali Sirket'in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

entegre yonetim sistemleri ile ¢aligmaktadir. BilGi@ekng jaltyapisinm etkin ve kesintisiz
caligmas: Sirket’in faaliyetlerini siirdtirebi emlerde

yaganabilecek ber tiirlit sorun, yedekleme (bgck-uy
yaratabilir, is ka%m_la sebebiyet verebilir vel§ u%t'
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Olukln mukavva ve kigat firetiminde onemli yer tutan attk kagutta geri kazanim oraninin
diigmesi, ahk kgt ithalat/ihracatimmn azalmass ve hammadde tedarikinde yasanilan
olumsuziukiar Sirket’in faakivederini ve kérlygun olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini strditrmesi hammadde tedarikine dogrudan baglidir. Bu kapsamda; kit
ve oluklu mukavva hammadde tedarikinde ve tedarik zincirinde yasanabilecek aksakliklar,
tedarikgiletle iliskilerin sitrdiirtilememesi, atik kagit tedarikinin yeterli oranda saglanamamas,
atik kagitta geri kazamm orammda yasanabilecek dilglis veya degigimler ve atik kéagit
ithalat/ihracatinin azalmasi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, karhigm, faaliyet

 sonuglarm ve gelecefe ydnelik beklentilerini olumsuz etkiley ebilir.
' Uretim sektorviinii ve fivetici talebini etkileyebilecek gesitli ekonomik ve toplumsal olaylar

dogrudan olukin mukavva talebini etkileyebilir.

Yerel ve kiiresel pazarlarda yaganan ekonomik ve toplumsal olaylar, cesitli dogal afetler,
jeopolitik gerilimler, COVID-19 pandemisi gibi salgin hastaliklar, terdr eylemleri, askesi
catismalar veya tehditler ve iligkili sonuglar sebebiyle yaganacak ekonomik daralmalar, arz-

talep dengesinde bozulmalar ve toplumsal olaylar tretim sekidriinii ve galyma sartlarm: -

olumsuz olarak etkileyebilir.
Oluklu mukavva sektoriintin {iretim yapilan sektorlere yonelik fitilnler {iretmesi sebebiyle her

tiirlil daralma ve Tretimde disme Sirket’in karlihg, faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet

sonuglar1 ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in iicfincii kisilerden alacaklaron tahsil etme, kredi Himiti tahsis etmede ve
alacaklarinmn vadesini yénetmede basanisiz olabilir ve durum Sirket’in faaliyetlerini ve
Sfinansal dururunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, miigterileriyle yilriittigil ticari iligkileri esnasinda limit tahsisi, satga iliskin -
teminatlandirma ve tahsilatlarda basansiz olabilir. Buna bagh olarak alacaklarn geri -

kazanabilirliginde dtigiigler meydana gelebilir. Bu durum Sirket'in satiglarina iligkin ana para
ve faiz déniigterinde, nakit akiginda kesintilere sebep olabilir. Ek olarak bu durumlarin tahsili
igin dava yoluna basvorulmas: durumunda $irket’e dava masraflart gibi ek yitkiimliltkler

dogurabilir. Bu hususlarin gergeklesmesi Sirket’in karlilig, faaliyetleri, finansal duremu, -

faaliyet sonuglan ve gelecegic yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilix
8.3, Ihragemm icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

Olukiu mukavva sektrii, ithalat ve ikracat politikalarmdaki belirsizlikler, tedarik ginciri ve

elektronit ticaretteki aksamalardan olumsuz etkilenebilir. Potansivel anti damp
uvgulamalars maliyetler fizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir. :
Sirket'in Gretim faaliyetleri ve Uriinlerinin tagmmasi kapsammda tedarik zincirinde
yaganabilecek bozulmalar ve nakliye maliyetlerinin artmas1 Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karhiligm, faaliyet somuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir. : '

Gimritk, ithalat ve ihracat politikalanndaki belirsizlikler, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, hammadde tedarikini zorlagtrabilir veya maliyetlerini artirabilir. Olukhu mukavva
tiretiminde kullamlan muhtelif tilke mensej gq.;aga @t&g{len dampinge kars1 Snlem orammn
ylrirlige konmas: ile ek mali yikdmlg 'artt%am Sirket’in  maliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. : '
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Oluldu mutkavva sekidril jeopolitik riskler, bolgesel gerilimler ve savaglar sebebiyle olumsuz
etkilenebilir.

Tirkiye’nin cografi konumu sebebiyle bolgesel gerilimlere yakin konumda bulunmakta veya
etki alant igerisinde kalmakiadir. Sirket’in faaliyetleri savas, bolgesel gerilimler ve jeopolitik
risklerden olumsuz etkilenebilir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savagin gevre {ilkelere ve diinya ekonomisine negatif yonlii etkisi
bu bolgede iiretilen ve sonrasinda ihrag edilen irtinlerin arzinda yasanan stkintilar maliyet
kalemleri iizerinde baski yaratmakfadir. Bu kapsamda uygulanan ekonomik yaptimmilar
nedeniyle ticaret hacimleri etkilenmekte, bu bdlgede bulunan kigilerin harcama
ahigkanhklarinda degisikliklere neden olmakta ve lojistik faaliyetlerinde zaman zaman
aksamalar yasanmaktadir. fthal edilen beyaz kagitlanm tedariginde savag nedeniyle zaman
zaman gecikmeler yasanmakta ve kisith oldugu igin fiyat artiglan olabilmektedir. Diger taraftan
Rusya ve Ukrayna’ya ihracat yapan misterilerin kutu taleplerinde dugiisler olmaktadir.

Anilan riskler Sirket’in faaliyetlerini, finansal durnmun, karhihgm, faaliyet sonuglarmt ve
gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Oluklu mukavvaya alternatif olarak genlesmis polistiren kdpiik ve benzeri polimer firiinlere
talebin artmast Sirket’in karldigim ethileyebilir

Oluklu mukavva kutu firstiminde girdi maliyetlerinin artmas: ile ikame (plastik kasa, tahta kasa
vs.) iirfinlere olan talebin artmasy ve alternatif polimer firfinlerin tercih edilmesi sektorin
gelisimini olumsuz etkileyebilir, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumuny, karhligim, faaliyet
sonuclartt ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Oluklu mukavva sekioriniin rekabetgi papist Sirket’in pazar paymt ve Jivat politikasm
etkileyebilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi oluklu mukavva sektorii rekabetgi bir yapda olup {iriin fiyatt
miigteriler tarafindan liriine iligkin ana karar parametresi olarak goriilmektedir. Sirket, {iriinlerin
kolay kopyalanabilirlifi de goz dniinde bulunduruldugunda sektordeki diger sirketler ile
rekabet edemeyebilir, piyasa dinamiklerine hizlt bir sekilde uyum saglayamayabilir veya
rekabetci stratejiler geligtiremeyebilir. Bu durum Sirket’in Pazar payiuun kiigiilmesine, satig ve
pazarlama harcamalarimint artmasina ve lirlin fiyatlanimi diigiirmesine neden olarak Sirket’in
ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, finansal durumunn ve operasyonel sonuglarmi
olumsuz etkileyebilir.

Olagan dist hava kosullary ve olaylart, kiiresel istnma ve iklim degisikligi olukly mukavva
sektoriinii oluwmsuz etkileyebilir.

Sirket tiretim faaliyetleri sebebiyle dofrudan ve dolayh olarak iklim depisikligi ile ilgili risklere
maruz kalmaktadir. Kiiresel 1smma ve iklim degisikligi sonucunds; endiisiriyel amagh
yetistirilen onmanlarda verimlilik azalabilir, su kaynaklan tikenebilir veya azalabilir, iklim
kogullan degisebilir ve olagandis: doga olaylar gibi cesitli miicbir sebepler yaganabilir. Anilan
durumlarda hammadde ihtiyac: istenilen diizeyde kargilanamayabilir ve hammadde fiyatlan
artabilir.

Oluklu mukavva; asin yags, kuraklik, yik;
olagandist hava kosullar1 ve olaylarnndaf
kogullart ve olaylarimn oluklu mukavvag ﬁrﬁi -

a nem, degisken hava sartlan gibi
olarak¥etkilenebilir. Olagandisi hava




sebebiyle Sirket’in amlan hava sartlarmda gerekli ve yeterli onlemi almamas: veya almakta
gecikmesi $irket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Anilan duromlardan herhangi birinin gergeklegmesi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu, karhligm, faaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik bekientilerini olumsuz
etkileyebilir. :

Enerji, su ve dogalgaz kaynaklanimn tedarifinde olumsuzinklarin yasanmas: ve Giretim
maliyetlerin artmas: Sirket’in faaliyetlerini olumsuy etkileyebilir.

Sirket'in fabrika ve tesislerinde iretim faaliyetlerini siirdiirebilmesi icin enetji, su ve dogalgaz
tedarikine ihtiyag duymaktadir. Enerji, su ve dogalgaz tedarikinde meydana gelebilecek
aksakliklar Sirket’in @iretim faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, maliyetlerini artirabilir,
iretimde verimi diigiirebilir, gecikmelere sebep verebilir ve ig kaybina sebebiyet verebilir.:

" Enerji fiyatlannda gergeklesecek artiglar Sirket’in enexji ihtiyaci icin Sngdrdiigi maliyetlerin
iizerinde olabilir. Sirket’ in faaliyetleri, finansal durumu, karlihig, faaliyet sonuclar: ve gelecege
yonelik beklentileri olumsuz etkilenebilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iligkin riskler:

Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati cercevesinde, pay sahiplerine kir pay:
ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir payr dagitamayabilir.

Titrkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklart mevzuata ve aynca Sirket esas sézlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kér pay: dagrum politikalarma uygun olarak kar pay:
dagrimalar gerekmekte olup séz konusu kér pay1 dagstim politikalan zaman zaman SPK’nin
ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir. 3

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagli olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
{izere kr pay dagrtabilmekte veya dagitilabilir kér payim sirket biinyesinde birakabilmekeedir.
Soz konusu dagitilabilir kér payimm hesaplanmasinda kullamlan meblaglar ve formtiller, SPK
tarafindan degistirilebilir. ' . :

Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak ofan herhangi bir kar payr ddemesiniin tutar:.
ve gekli agagidakiler dahil ama bunlarla sinirh olmamak tizere pek ¢ok etkene baghdir:

. Yeterli seviyede kar elde edilmesi,

o  Dagtilabilir kér veya yedeklerin durumu,

s  Sirket’in serbest nakit akiginn miisait olmasa,

e  Sirket’in borghuluk diizeyi, mevcut yilkiimliilikleri,

e  Tiwkiye’de faaliyet gbsteren diger karsilagtinlabilir halka agik sirketlerin ddedigi temettd
futarlar,

e  Pay sshiplerinin kir pay: hedefleri ve beklentileri,
e  Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hitkiimetlerin aldif

tedbirler, e :
+  Bankalarla imzalanmus genel kredi sozlesgsé6g Kgbsaminga benkalara verilen negatif
taahhiitier, »
]
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e  Taraf olunan kredi sdzlesmelerinin bir boliimtinde kar dagitimina iliskin siurlamalar veya
ancak belirli sartlarin saglanmasi halinde kar dagitilabilecegine iligkin diizenlemeler
meveuttur.

Sitket'in karlilik diizeyinin yeterli seviyede olmasmna ragmen Yénetim Kurulu, Sirket’in
menfaati agisindan karm baska amaglar i¢in kullamlmasmin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir. Bu durnmda veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kr pay1 ddenmeyebilir.
Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kér pay1 6deme kabiliyeti degiskenlik gosterebilir.

Tirk Lirasi’nin deferindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’n  degerini
etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Ayrica, Halka
Arz Edilecek Paylar bakimindan Sitket’in dafiitacafn kar paylan, Tirk Lirasy cinsinden
ddenecektir. Sirket mali tablolan da Tiirk Lirasi cinsinden diizenlenmektedir. Diger para
birimlerine kargt Tiirk Lirasrnm degerindeki dalgalanmalar, Halka Arz Edilecek Paylar’in
degerini etkileyebilir. '

Sirket'in finansal performansinun beklentilerin adliinda olusmast veya sermaye piyasasi
kogullarimin kotitlesmesi durumunda Sirket’in paylaruumn Sfivats diisebilir.

Sirket’in finansal performansnun beklentilerin altinda olugmasi tedarik, tiretim, finansman,
satig gibi Sirket’e bagimli faki6rlerden olugabilir. Aynca, mitsterilerin uluslararasy ticari ve
ekonomik konjonktiirden etkilenmelerine ve tlim bunlardan bagimsiz yurt i¢i veya yurt digi
makroekonomik gelismelerin kétiilesmesi Sirket’in performansinin beklentilerin altinda
gergeklesmesine sebep olabilir. Boyle bir durumda Sirket pay fiyau diger islem géren paylara
benzer veya bagimsiz sekilde disebilir.

Paylar, tiim patirunciar icin uygun bir patirim olmayabilir.

Yatiim araglarmin uygunlugu; yatwimeilarm finansal durumlan, sahip olduklar portfdylerin
niteligi gibi etkenlere gore yahnmeidan yatirinetya farklillk gostermekte olup; Paylar, her
yatinmer igin uygun bir yatuim araci olmayabilir, Bu durum, ilgili yatimmeilann yatirimdan
bekledikleri fayday: elde edememelerine ve zarar etmelerine yol agabilecektir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapdacak pay setislart veyn bu gibi bir safisin
gerceklesebilecefine yonelik algt, pay fivan fizerinde olumsuz etkipe sebep olabilir.

Sirket, gelecekte bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina gidebilir. S8z konusu iglemler,
pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarm Borsa fiyat: diigebilir.

Mevcut oriaklarn pay satiglan veya bu gibi bir satigin gergeklegebilecegine yonelik bir beklenti
olusabilir ve s6z konusu iglemler Sirket’in pay fiyatim olumsuz etkileyebilir. Yine Sirket’in
hakim pay sahibi olan Mondi Corrugated B.V. gerceklestirebilecei pay satislan Sirket’in
kontroliinde bir de@isime sebebiyet verebilir, bu da pay degerini olumsuz etkileyebilir. $irket’in
aciz haline diismesi durumunda yatrzmeilarin ortaklarmin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortak ile ayni
basariy! gsteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz
yonde etkilenebilir.

Ayrica her ne kadar isbu bedelli sermaye a
haklan kisstlanmayacak olsa da igbu bedel
sermaye artirimlarinda, yatmmceilann ye
kisitlanmast ya da bu haklarim kullantg




yatimeilann sahip olduklar pay adedi artmayacagindan, yatmmeilarm payinn toplam
sermayeye oran azalabilecektir.

5.4. Diger riskler:
Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergegie uygun deger faiz oran riski, nakit

akimu faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un
risk yonetimi program: genel olarak finansal piyasalardaki belirsizlifin, Grup finansal
performans: Uizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Risk yénetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar doZrultusunda merkezi bir
hazine baliimii tarafindan yiritiilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup'un hazine
bolimi tarafindan finansal risk tanimlanr, degerlendirilir ve Grup’un operasyon Uniteleri ile
birlikte ¢aligmak suretiyle riskin azaltilmasima yonelik araglar kullambr. Ynetim Kurulu
tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru
riski, faiz miski, kredi riski, tiirev {iranlerinin ve difer tirevsel olmayan finansal araglarin
Kkullanmu ve likidite fazlaligmin nasil degerlendirilecefi gibi gesitli risk tiirlerini kapsayan
yazih prosediirler clugturulur.

Kur riski yonetimi

Grup, déviz cinsinden borglu veya alacakl bulunulan meblaglann TL ye geviilmesinden dolayi
kur degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskini azaltabilmek
icin ddviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Meveut riskler denetim komitesi
ve Yonetim Kurulu'nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup'un doviz pozisyonu
kurlar yakindan takip edilmektedir. ;

Kiiresel ekonomide veya i¢ pivasada olugabilecek ekonomik krizgler, daralmalar ve siyasi
viskler, COVID-19 pandemisinin yari sua baskaca salgin hastaliklar, deprem, terdr
eylemleri, sel baskinlars, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaganiistii olaylarmn ekonomiyi,
Sirket’in faalivetlerini, sekrdl, liretimi ve fiketimi ve dolayesiyla Sivket'in faaliyetlerini ve
finansal durununu olumsuz sehkilde etkileyebilir. :

Sirket’in meveut durumda faaliyet gosterdigi ve ileride faaliyet gOsterecegi ve/veya ghstermeyi
planlacigy tilkeler ve pazarlar bakimindan kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek
ekonomik krizler, daralmalar, politik gelismeler, Tiikiye’ds veya diger iilkelerde savag, teror
saldmlary, ayaklanmalar, salgm hastahiklar, pandemi veya diger tiirden catigmalara y&nelik

" tehditler veya fiilen gerceklegen saldmnlar, deprem, sel baskinlan, savas, ayaklanmalar ve

Ay

benzeri olaganiistii olaylat, terdr eylemleri ve siralanan durumlarin makro-ekonomik ve mikro-
ekonomik etkiler ile tikefici aligkanliklan izerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve
faaliyetleri tizerinde Snemli Slgide olumsuz etki yaratabilir ve §irket’in gelirlerinde azalmaya
sebep olabilir. : .

Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortagi Mondi Corrugated B.V. oliip-Mondi Corrugated B.V. ile ilgili itibart
zedeleyici durumlarm olusmas: halinde bt elartms«Si (8gin yatirmeilarna olumsuz yonde
yanstyabilir, Sitket karhhigim ve is ha@mihi negati Bk etkileyebilir. Bununla birlikte
Sitket'in kurumsallagma anlaminda attigh : ¢ olan
baghiligma kargihik, hakim ortagin sz f da




yonetiminden ve faaliyetierinden gekilmesi halinde Sirket’in faaliyetlerinde aksama
yaganabilir, ig stiregleri olumsuz etkilenebilir, buna bagh olarak Sirket’in satiy ve karhih
negatif etkilenebilir,

6. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracg haklanda genel bilgi:
6.1.1. Ihragcimm ticaret unvam ve isletme adu:

Sirket’in ticari unvam Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim
Sirketi olup kullamlan igletme adt bulunmamaktadur.

6.1.2. Thragcmn kayath olduBu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ticaret Siciline Tescil Edilen | Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi, No:28 Tire, [zmir
Merkez Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret- Tire Ticaret Sicil Mudurligi
Sicil Midiirtigi

Ticaret Sicil Numarass =~ [1116

6.1.3. Ihragcim kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Sngorilen siiresi:

Sirket, 22.12.1972 tarihinde 49 y1l sitre ile kurulmus olup 25.05.2003 tarihinde gergeklesen
Esas Sozlesme tadili ile Sirket’in siivesi, stiresiz olarak tescil edilmigtir. '

Sirket’in kurulugundan itibaren gergeklesen Snemli olaylan gbsteren tabloya asagida yer
verilmektedir.

Yil | Gelisme

1972 | Sirket, 500.000 TL (Bski Titrk Liras1) kurulug sermayesi ile 22.12.1972 tarihinde
{zmir Ticaret Sicili Miidiirlagd nezdinde 34412 sicil numarasiyla “Izmir - Kutsan
Oluklu Mukavva ve Kutu Samayii Anonim Sirket?” imvamyla tescil edilerek
kurulmustor. Kurulug gazetesi 03.01.1973 tarihli ve 4739 sayth TTSG’de
yayimlanmistir.

1974 | Sirket, Ginvan degisikligi gergeklestirerek “fzmir - Kutsan Oluklu Mukavva ve Kutu
Sanayii Anonim Sirketi” olan {imvarum “Tire - Kutsan Oluklu Mukavva ve Kutu
Senayii Anonim Sirketi” olacak gekilde tadil etmigtir. Ek olarak Sirket, merkez
adresini Tire’ye tagumg ve Tire Ticaret Sicili Memurlugu nezdinde sicilin 1116
numarasina tescil edilmigtir. Aym tadil isleminde sermaye maddesi de tadil edilmis
ve Sirket sermayesi 15.000.000 TL (Eski Tiirk Liras) olarak tescil edilmistir. Tlgili
madde tadilleri, TTSG nin 07.06,1974 tarih ve 5167 gavili niishasinda ilan edilmistir.
1976 | Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak sermayesini 15.000.000 TL (Eski Turk
Lirast)’den, 35.000.000 TL (Eski Ttirk Lirast) olacak sekilde arttivmigtir. Bahsi gegen
sermaye artirimi, 09.09.1976 tarihinde tescil edilerek TTSG'nin 15.09.1976 tarih ve
54 sayili niishasinda yayinlanmagtir. Arttinlan tutarmn, tamar taahhiit edilmis ve 4’1
nakten denmistir. o

1982 | Sitket, esas sozlegme dogisikligi yapaak EppayeSmi 35.000.000 TL (Eski Tork

Lirasi)’den, 105.000.000 TL (Eskiglutk /1.1' Jacak sekilde artttrmugtur, Bahsi
gegen sermaye artirion, 24.12.198 tard ‘r{?@“‘te‘s ik 'jarek TTSG nin 01.02.1982
&
\_\_../9:‘

tarih ve 431 sayili niishasinda yayir
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1982

Sirket, esas sozlegme degisikliZi yaparak 24.12.1981 tarihinde tescil edilen sermaye
artirmuna ortaklar tarafindan itiraz edilmesi suretiyle sermaye azaltini yapnug ve
sermayesini 1035.000.000 TL (Eski Tirk Lirast)den, 35.000.000 TL (Eski Turk
Liras1) olacak gekilde azaltrmgtir. Bahsi gegen sermaye azalimmy, 15.12.1982 tarihinde

tescil edilerck TTSG nin 11.01.1983 tarih ve 668 sayili niishasinda vayimianmisgtir.

1985

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak sermayesini 35,000.000 TL (Eski Tirk
Lirast)’den, 315.000.000 TL (Eski Ttrk Lirasy) olacak sekilde arttirmustir. Bahsi
gegen sermaye artrm, 31.12.1984 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 11.02.1985
tarih ve 1198 sayil niishasinda yaysmlanmistir.

1986

Sitket, esas stzlesme degisikligi yaparak sermayesini 315.000.000 TL (Eski Turk
Liras1y’den, 700.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1) olacak sekilde arttirmugtir. Bahsi
gegen sermaye artitum, 18.02.1986 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 24.02.1986
tarih ve 1458 sayih niishasinda yayimlannmgtir. Artunlan tutar olan 385.000.000
TL’nin 175.000.000 TL’si 3094 sayil1 kanun geregi bilancoda kayith amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerlenmesi sonucu olusan deger artig fonundan
kargilamp oriaklara hisseleri oraninda bedelsiz olarak verilecektir. Geri kalan
110.000.000 TL'si de tamamen taahhtit edilmis olup nakten Sdenmistir.

1986

Sirket, esas stzlesme degigikligi yaparak sermayesini 700.000.000 TL (Eski Tiirk
Liras)’den, 1.505.000.000 TL (Eski Tiuk Lirast) olacak sekilde arttirmighir. Bahsi
gecen sermaye artinmi, 16.04.1986 tarihinde tescil edilerek TTSG'nin 21.04.1986
tarih ve 1498 sayili niishasinda yayimlanmugtir. Arttirilan tutar olan 805.000.000
TL’nin 280.000.000 TL’si 3094 sayih kanun geregi bilangoda kayitl: amottismana
tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerlenmesi sonucu olusan deger artig fonundan
kargilanip ortaklara hisseleri orammnda bedelsiz olarak verilecektir. Geri kalan
$95.000.000 TL'si de tamamen taahhiit edilmig olup nakien ddenmistir,

1987

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak unvan depisikligi gergeklestirmis ve “Tire -
Kutsan Oluklu Mukavva ve Kutu Sanayii Anonim Jirke i” olan Unvamm “Tire -
Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit Sanayii Anonim $irketi” olacak sekilde tadil
etmistir. Aym tadil isleminde sermaye maddesi de tadil edilmis ve Sirket sermayesi
1.505.000.000 TL (Eski Tiwk Lirast)’den, 2.332.750.000 TL (Eski Tiirk Lirasi) olacak
sekilde arttirmigtir. Bahsi gecen unvan degisiklii ve sermaye artinmi, 21.09.1987
taribinde tescil edilerek TTSG’nin 25.09.1987 tarih ve 1857 sayith niishasmda
yayimlapriustir. Arttinlan tutar olan £27.750.000 TL’nin 451.500.000 TL’si 3094
sayih kanun geregi bilangoda kayith amortismana tabi iktisadi kiymetlerin yeniden
degerlenmesi sonucu olugan deger artig forundan karsilanip ortaklara hisseleri
oramnda bedelsiz olarak verilecektir. Geri kalan 376.250.000 TL'si de tamamen
taahhiit edilmis olup nakten Sdenmistir.

1989

Sirket, esas sdzlegme degisikligi yaparak senmayesini 2.332.750.000 TL (Eski Turk
Lirast)'den, 9.331.000.000 TL (BEski Tiirk Lirast) olacak gekilde arttimigtir. Bahsi
gecen sermaye artirimi, 31.03.1989 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 05.04.1989
tarih ve 2246 sayih niishasmda yayimlanmgtir. Arttinlan tutar olan 6.998.250.000
TL’nin 3.499.125.000 TL’si 3094 sayili kanun geregi bilangoda kay1tli amortismana
tabi iktisadi kiymetlerin yeniden degerleniitesi sonucu olusan deger artis fonundan
karstlanup ortaklara hisseleri i Ta «%edefﬁg' olarak verilecektir. Geri kalan
3.499.125.000 TL'si de mma:nf mis olup nakten Gdenmistir.

1991

A Tirk Lirafs)'dir, Bahsi gegen |

it-odilm
Sirket, esas sozlesme degisik{igi yagdfak Kayih scimaye sistemine gecis yapmis ve
kayith sermaye tavamn 30.009.008. ki Yk Lirasi) olarak belirlemis olup
cikanilnng sermayesi ise 9.33.000:000 kL (
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degisiklik, 04.01.1991 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 10.01.1991 tarih ve 2691
savil: niishasinda yayimlansmustir.

1991

Sirket, esas sizlesme degigikligi yaparak gikanlmis sermayesini 9.331.000.000 TL
(Eski Tirk Lirasiy’den, 23.327.500.000 TL (Eski Tiick Lirast)) olacak sekilde
arttrmighir. Bahsi gegen sermaye artmmu, 30.01.1991 tarihinde tescil edilerek
TTSG nin 04.02.1991 tarih ve 2708 sayih niishasinda yaymlannugti. Cikanlan
sermaye, 13.996.500.000 TL Yeniden Degerleme Deger Artig Fonunun ilavesi ile
gerceklesmistit.

1991

Sirket, esas szlesme degisikligi yaparak gikarilmts sermayesini 23.327.500.000 TL
(Bski Tiirk Lirast)’den, 29.327.500.000 TL (Eski Tirk Liras1) olacak sekilde
artrmughir. Bahsi gegen sermaye artinmu, 19.09.1991 tarthinde tescil edilerek
TTSG nin 24.09.1991 tarih ve 2866 sayih niishasinda vavimianmmgtir.

1992

Sirket, esas sozlegme deisikligi yaparak kayith sermaye tavammt 30.000.000.000 TL
(Eski Tiirk Liras1)’den 50.000.000.000 TL (Eski Tirk Lirast) olarak belirlemis olup
gikarilmiy sermayesi ise 29.327.500.000 TL (Eski Tirk Lirasiy’dir, Bahsi gegen
degisiklik, 15.04.1992 tasihinde tescil edilerek TTSG nin 20.04.1992 tarih ve 3012
sayih niishasinda yayimlanmigtir.

1993

Sitket, esas soziegme degisikligi yaparak kayith sermaye tavanas 50.000.000.000 TL
(Eski Tiirk Lirast)’den 58.655.000.000 TL (Eski Tiick Lirasi) olarak belirlemis olup
gikarilog sermayesi ise yine 53.655.000.000 TL (Eski Tiik Lirasi} olarak
belirlenmistir. Bahsi gegen degisiklik, 02.03.1993 tarihinde tescil edilerek TTSG’ nin
05.03.1993 tarih ve 3235 sayil niishasinda yayimlanmgtir,

1993

Sirket, esas soziesme deigikligi yaparak kayith sermaye tavamni 50.000.000.000 TL
(Eski Tiirk Liras1)’den 150.000.000.000 TL (Eski Tiirk Lirast) olarak belirlemis olup
gikanlmig sermayesi ise yine 58.655.000.000 TL (Eski Tiirk Lirasi)) olarak
belirlenmistir. Bahsi gegen degisiklik, 26.08.1993 tarihinde tescil edilerek TTSG nin
10.09.1993 tarih ve 3360 savili niishasinda vayimlanmigtrr.

1994

Sirket, esas sozlesme degiisikligi yaparak gikanlmig sermayesi 58.655.000.000 TL
(Bski Tiirk Lirast)’den 146.637.500.000 TL (Eski Tiwk Lirasi) olarak belirfemigtir.
Bahsi gecen depisiklik, 01.11.1994 tarihinde tescil edilerek TTSG nin 04.11.1994
tarih ve 3653 sayili niishasmda yayimlanmigtir.

1995

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak gikarilmis sermayesi 146.637.500.000 TL
(Eski Tiirk Lirast)’den 439.912.500.000 TL (Eski Tirk Lirast) olarak belirlemistir.
Bahsi gegen degisiklik, 24.08.1995 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 29.08.1995
tarih ve 3860 say1l1 niishasinda yayimlanmgtir,

1995

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak kayitl: sermaye tavammnt 150.000.000.000
TL (Eski Tiirk Lirast)’den 1.000.000.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1) olarak belirlemis
olup cikanlmig sermayesi ise yine 439.912.500.000 TL (Bski Tk Lirasy) olarak
belirlenmigtis. Bahsi gegen degisiklik, 21.04.1995 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin
26.04.1995 tarih ve 3775 sayih niishasinda yayimlannugtir,

1997

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak cikarthmis sermayesi 439.912.500.000 TL
(Eski Turk Lirast)’den 967.807.500.000 TL (Eski Tiirk Lirasi) olarak belirlemistir.
Sirket’in kayith sermaye tavam ise 1.000:000.000.000 TL (Eski Tiwk Lirasi)’den
10.000.000.000.000 (Eski Tiirk Jicasiyer r;‘iﬁr;‘n\lmmtu. Bahsi gecen degigiklik,

niishasinda vayimlanmigt.

04.04.1997 tarihinde tescil edj " nin I%.Of-t.l%? tarih ve 4269 sayihi




1997

Sirket, esas sozlegme degisikligi yapatak cikanlmig sermayesi 967.807.500.000 TL
(Eski Tirk Lirast)’den 2.129.176.500.000 TL (Eski Tark Lirasi) olarak belirlemisgtir.
Bahsi gecen degisiklik, 05.12.1997 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 10.12.1997
tarih ve 4437 sayih niishasinda yayimlanmistir,

1998

Sirket, esas sozlesme degigikligi yaparak gikanlimis sermayesi 2.129.176.500.000 TL
(Eski Tiirk Lirast)’den 2.342.094.150.000 TL (Eski Tiirk Lirast) olarak belirlemistir.
Bahsi gegen degisiklik, 11.12.1998 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 17.12.1998
tarih ve 4693 sayili nlishasinda yayimlanmustir, '

1999

Sirket, esas sozlesme deisikligi yaparak ¢ikarilmis sermayesi 2.342.094.150.000 TL
(Eski Tiirk Liras1)’den 5.855.235.375.000 TL (Eski Tiirck Lirasi) olarak belirlemistir.
Bahsi gegen degisiklik, 04.11.1999 tarihinde tescil edilerek TTSG'nin 09.11.1999
tarih ve 4915 sayili niishasinda yayimlanmagtir,

2001

Sirket, esas sbzlesme degisikligi yaparak cikarilmig sermayesi 5.855.235.375.00¢ TL
(Eski Tiirk Lirast)’den 3.782.853.062.500 TL (Eski Tiirk Lirast) olarak belirlemistir.
Bahsi gegen degisiklik, 26.03.2001 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 02.04.2001
tarih ve 5265 sayili niishasinda vayimlanmistir, ’

2003

Sirket, esas sézlesme degisikligi yaparak gikarilmis sermayesi 8.782.853.062.500 TL
(Eski Tiirk Liras1)’den 13.181.738.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1) olarak belirlemigtir.
Sirket’in kayitli sermaye tavant ise 10.000.000.000.000 (Eski Tirk Lirasi)’den
100.000.000.000.000 TL (Eski Tiirk Liras1)’ye ¢ikariinugtir. Bahsi gegen degisiklik,
20.05.2003 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 03.06.2003 taribh ve 5811 sayih
niishasinda vayimlanmistar.

2003

Sirket, esas sozlesme degisiklifi yaparak gikarilmig sermayesi 13.181.738.000.000
TL (Eski Tiek Lirasi)’den 30.545.214.000.000 TL (Eski Tirk Liras1) olarak
belirlemigtir. Bahsi gegen degisiklik, 04.08.2003 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin
07.08.2003 tarih ve 5858 say1li niishasinda yavimlanmistir,

2009

Sirket, esas sozlesme degisikligi yaparak cikarilmig sermayesi 39.545.214 TL den
100.000.000 TL olarak belirlemistir. Sirket’in kayith scrmaye tavani ise 100.000.000
TL'den 400.000.000 TL’ve ¢ikanlmigtr. Bahsi gegen degisiklik, 03.09.2009
tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 11.09.2009 tarih ve 7396 sayili niishasinda
vaymmlanmistir.

Sirket, esas sbzlesme degisikligi yaparak unvan degisikligi gerceklestirmis ve “Tire
Kutsan Oluklu Mukavva, Kutu ve Kafit Sanayii Anonim $irketi” olan unvanm
“Mondi Tire Kutsan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi” olacak gekilde tadil
etmigtir. Bahsi gegen unvan degisikligi 14.03.2010 tarihinde tescil edilerek TTSG nin
22.04.2010 taih ve 7549 sayili niishasinda ilan edilmigtir.

2017

Sirket sermayesi 160.000.000 TL den, 200.000.000 TL olacak gekilde arttmmgtar.
Bahsi gegen unvan degigikligi ve sermaye arturini 25.05.2017 tarihinde tescil edilerek
TTSG nin 06.06.2017 tarih ve 9341 sayil niishasinda yayimlanmugtir.

2022

Sirket, Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi ile devralma
suretiyle birlesmis ve sermayesi 200.000.000 TL'den 349.680.268,66 TL’ye
¢tkarlmstir. Aym zamanda Sirket unvan degisikligi gergeklestirmig ve “Mondi Tire
Kutsan KaBit ve Ambalaj Sanayl Anonim Sirketi” olan unvanim “Mondi Turkey
Otuklu Mukavva Kagit ve {Ajg Sanay™gnonim Sirketi” olacak sekilde tadil
etmigtir. Babsi gegen birlegmeé %t ve unvan degisikligi 30.09.2022
tarihinde tescil edilerek arih ve 10674 sayilt nfishasinda
3 TL’si birlesme yontemiyle tim
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akiif ve pasifieriyle kiilliyen devralinan Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi

Anonim Sirketi’nin kaysth ddenmig sermayvesinden karsilanmigtir.

6.1.4. Thraccmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcmm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili youetim merkezinin adresi, intermet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

Huknki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzaat | T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke ~ Tirkiye

Merkez Adresi Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi, No:28 Tire, Izmir N
Internet Adresi www.mondigroup.com.ir

Telefon 0(232) 51211 56

Faks 0 (216) 547 50 50

E-posta adresi = . info.turkev@mondigroup.com

6.1.5. Depo sertifikasm ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatmmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ibracginm
#nemli yatirmmlar: ve bu yatirimlarin finansman sekilleri haklanda bilgi:

Sirket’in yatirimlan ana kategoriler itibariyla konfeksiyon hatlarina yapug yatinmlar, mevecut
makine hatlarinda yaptig: iyilestirme yatrmlari, bilgi teknolojileri alanindaki yatirimlari, gaz
thirbini ve kojenerasyon sistemi yatirum ve arsa-binalara yaptigt yatinmlardan olugmaktadar.
Asagida yer alan tablolarda yer alan bilgiler ilgili donemdeki Snemli tutardaki yatmmiar
igermekte olup 2020, 2021 ve 2022 yillanndaki yatimmlarin ¢ogunlugu tamamlanmagtr. Isbu
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla $irket’in Snemli
yamlariun tamammda igin Sirket dzkaynaklar kullanmig olup yatwimlar igin kredi
kullanliamistir. L

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren ddnemler itibanyla
Sitket’in 6nemli yatiumlarina iliskin bilgiler agagida sunulmaktadsr.

- 2020 Yali Yatmmlan
AR A
Konfeksiyon Makinesi %100 41.631.309 Ozkaynak
Makine Jyilestirme Yatmrm %100 9.460.602 Ozkaynak
Bilgi Teknolojileri %100 11.511.565 Ozkaynak
Onemli Yatinmlar Toplam 62.603.476

et’in 2020 yili Maddi Duran Varlik
is saghg ve'is gilvenligi alaninda,
alanda yajinmi bulunmaktadir.

Yukarida belirtilen Snemli yatmmlara i @a@:'

Hareket tablosunda sunulinug olan 26. ,ﬁ@ . tutapin

firetim ekipmanlarmin fyilegtirilmesi afanind (e'd@e:@r
=
-




_ _ 2021 Yoh Yatirmmlan
Yatnmlaym Tamamlanma |  Yatrm' Finansman Sekdi
Niseligi Derecesi (%) | Bedeli (TL) : Y
Makine lyilestirme %100 11.099.267 Ozkaynak
Arsa-Bina Yatirim1 %100 7.904,577 Ozkaynak
Onemli Yattrmlar Toplam 19.003.844

Yukanda belirtilen 6nemli yatmmiara ilave olarak $irket’in 2021 yih Maddi Duran Varlik
Hareket tablosunda sunulmus olan 31.954.326 TL tutarinda is sagliga ve i§ giivenligi, liretim
ekipmanlarimn iyilestirilmesi ve diger birgok alanda yatirrmt bulunmaktadir.

2022 Yih Yaturimlan
Yatnmiarm Tamamlanma |  Yatwmm ° : .
Nitefigt Derecesi (%) | Bedeli (TL) Finansinan Sekdi.

Gaz Tirbini ve Kojenerasyon #
Sistems %100 54.766.940 Ozkaynak
Konfeksiyon Makines: %100 154.836.407 Ozkaynak
Makine lyilegtirme = %99 84.261.337 Ozkaynak
Arsa-Bina Yaturimi = %97 21.880.433 Ozkaynak
Bilgi Teknolojileri = %99 18.548.727 Ozkaynak
Onemli Yatwimlar Toplam 334.293.844

Yukarida belirtilen nemli yatirimlara ilave olarak $irket’in 2022 yih Maddi Duran Varlik
Hareket tablosunda sunulmus olan 50.070.601 TL tutarinda i saglifs ve ig giivenligi, lretim
ekipmanlarimin iyilestirilmesi ve diger birgok alanda yatirimu bulunmaktadsr. Sirket’in MOL ile
birlesmesi ve Covid-19 pandemisine iliskin belirsizliklerin ortadan kalkmaya baglamasiyla
birlikte Sitket daha fazla yatmm yapar hale gelmis ve erteledigi yatirim planlanm
gerceklestirmeye baglamigtir. '

2023 Yih Yatinmlart
Vo[ amaniaana | Yot | mnenoman e
Makine lyilestirme = %95 67.238.861 Ozkaynak
Konfeksiyon Makinesi = %100 30.452.570 Ozkaynak
Arsa-Bina Yatirimi = %100 9.579.680 Ozkaynak
Bilgi Teknolojileri = %80 6.416.052 (Ozkaynak
Onemli Yattrnmlar Toplami 113.687.163

Yukarida belirtilen 6nemli yatirimlara ilave olarak Sirket'in 2023 yihs Maddi Duran Varlik
Hareket tablosunda sunulmug olan 15.576.915 TL tutarinda is sagh@ ve is giivenligi, tiretim
ekipmanlarmin iyilegtirilmesi ve difer birgok alanda yatirmm bulunmaktadur.

6.2.2. ihracel tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilumi ve finansman sekli haklanda bﬂ%‘;"-ﬂ -

Asafida yer alan yapiimakta olan yatirim {5)3 i%ngne ihi itibaniyla biiyiik oranda

tamamlanmis ve aktiflestivilerek kullamilirjhale gelimgiix. eveut durumda yapilmakta olan

yatinmlar arasmdaki iki Onemli yatinm, ag@ 7e’de yer algn fabrikalara yapilan
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konfeksiyon {initesi yatirimiaridir. Meveut yatiiimlarin tamam Sirket dzkaynaklan ile finanse
edilmekte olup igbu yatnmlar kullanilmaya baglanostir. Bu yatinmlara ilaveten daha dnceki
ddnemlerde oldugu gibi 2023 yilinda da fabrikalarm gereksinimleri dogrultusunda makine
ivilegtirme yatinmian yapilmaktadir. Bu iki ana kategori chsinda arsa-binalara, turbo blower ve
bilgi teknolojileri alanlarinda da yatwimlar mevcuttur.30.06.2023 itibariyla Sirket’in MDV
hareket tablosunda yer alan yapilmakta olan yatirmmlarma iligkin bilgiler agagida
sunulmaktadur: '

Yamimakta Olan Yatarimlar
Niteligi Cograti Konum ?&%EF T;g'::;’::‘g,'}:)a " m;:lfl';‘““

Konfeksiyon Makinesi | Karaman ve Gebze | 127.831,706 %98 Ozkaynak
[zmit-Tire-

Makine fyilestirme | AJAGHARMAN | 75230.146)  %%S90 Ozkaynak
Adana-Corum
tzmit-Tire- -

Arsa-Bina Yatirim Adana-Karaman 16.695.404 = %95 Ozkaynak
Bursa-Corum

Turbo Blower Tire 11.599.815 %100 Ozkaynak
Izmit-Tire-

Bilgi Teknolojilei AdanaXomman | 7229728|  =%70 Ozkaynak
Adana-Corum
Toplam _ 241,595,799

6.2.3. Thracomm ydnetim orgam. tarafindan gelecege yonelik Gnemli yatwrmlar hakkinda
ihrageryn baglayicr olarak ahmam kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girigimler
hakkmda bilgi:

Yoltur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER |

7.1. Ana faaliyet alanlam:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle ana
firin/hizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihrace faaliyetleri hakkmmda bilgi:

A. Genel Bakis

1974 yihinda fzmir ilinin Tire ilgesinde kurulmug olan $irket’in ana faaliyet konusu, mukavva,
selitloz oluklu mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her tirld ambala) malzemesinden
ambalaj maddeleri yapim ve hurda kdgit, saman, kargi, kenaf, selillozdan ve benzeri
maddelerden fluting, srenz, test liner tirde kagt, karton firetimi ve satisidur.

n vapist ile%0’1 askmn yildir sektorde faaliyet
j tnﬁ?ﬂ_ar e birlegmeler ile iiretim hatlarm

-

Sirket miigteri odaklh ve inovasyona Snem €
gosiermektedir, Farkl: dSnemlerde gergekle
ve isleyisini dénemin kogullarina uygun hgle getit

eyib $§l‘l‘l’l} ttir. 2007 yyjinda Sirket, Mgndi
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Grup biinyesine dahil olmug ve 30.09.2022 tarihinde Mondi Olmuksan Kagit ve Ambalaj
Sanayi Anomim Sirketi ile birleserek bem Tirkiye'deki Mondi ayak izini artumig hem de
Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulugu 2022 raporu uyarmca 101. siraya yilkselmigtir. Sirket,
iilke genelinde 7 oluklu mukavva kutu @iretim tesisi, Tire’de kutu kagidy fabrikasi ve Adana’da
1 atk kast geri dontigiim tesisi igletmektedir. , :

B.  Uriinler ve Coziimler

Sirket stirdiiritlebilirligin tasanm itkesiyle gevre dostu firinler ve ¢Oziimler sunmaktadir.
Sirket’in sundugu triinler gida, sanayi, tarim, gibi farkh endistri ve sektorerde ve bunlarin
haricinde diZer sektdrierde de kullaniimaktadir.

Yivecek, icecek ve Perakende

Sirket, gida endfistrisinde kullanimak tizere; unlu mamuller, peynir ve siit driinleri, cipsler,
ahgtirmaliklar, kuruyemisler seketlemeler, kahve, kurutulmus gidalar, yas meyve ve sebzeler
ile dondurulmus gida igin olukiu mukavva ambalaj goztimleri sunmaktadir. Bu kapsamda, yas
meyve ve sebzeleri, igecekleri, perakende {iriinlerini korumak igin tiretilen ¢bziimler agagida
yer almaktadar.

Yas Sebze & Meyve

Nakliye sirasinda taze meyve ve
sebzelerinizi koruyan ve perakende maZaza
teshirinde kullamm’ igin tasarlanmugtr.
Uriiniin  avantajlar: arasmda, diigitk atik
hacmi, imha kelayligr ve hizh diizlegtitme
imkam yer almaktadr.

Rafa Hazwr Ambalaj _
Perakendeye Hazir Ambalaj (RRP) ve Rafa
Hazir Ambalaj (SRP) konseptine 6zel olarak
tasarlapymug bir Griindir,

Sise Tastyic1

Kutularin  ~elle tutna yerlerinin
gliclendirilmesiyle sigelerin daha giivenli ve
rahat tagmmasmun saglandigs bir Grindir.
Uriinfin  avantajlamn  arasinda,  aseptik
ambalajh firiimlerin kuruldugu paketleme
hatlarina ve manuel doluma uyum ve 6zel
bask: imkan yer almaktadar.
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Wrap-around

Giivenli konumlanduma ile simch dikey
sikistrma kuvveti gerektiren firlinler icin
gevreci ve yenilikei ¢bziimler sunan wrap-
around kutular, yiksek hizhl kurulum
makineleri i¢in uyarlanmisg bir triindiir.

Pizza Kutusu

Gida ile temast uygun olan Pizza Kutusu
¢ozimi, yiksek depolama kapasitesine
sahip bir tiriindér. Uriinlerin hem tagimasi
hem de istiflenmesinde ylksek koruma
saplar, Uriinlin sagladigy avantajlar arasinda
elle kurma imkén, tiriine 6zel havalandirma
bosluklan marka tanttum igin gekici tasarim
ve bask1 imkam yer almaktadsr.

Standart Kutu

Oldukga yaygm bir kullamma sahip olan
standart kutular, kagit secenekleri ve levha
kombinasyonlan anlammda gesitlilik sunan
bir drindiir. Uriiniin avantajlan arasinda
gereksinim ve talebe gore dikisli veya
yapistirmall tretim imkam yer almaktadir.

Naklive ve Afar is Ambalajlart

Sirket, irtinlerin sevkiyati i¢in agir, bliydk veya hacimli $gelerin tasimas: igin oluklu agir is
ambalajl ¢oziimleri sunmaktadir. Bu kapsamda, bilylik veya agir figiinler igin, geleneksel oluklu
mukayva temelli olmayan ambalaj sistemlerine kiyasla bir dizi avantaj sunan, kullanmm kolay,
hafif, geri dontstiirilebilir ambalaj ¢Szlimleri asafida yer almaktadr.

DeppoBox

Kolay kurulumu ve stok alam kaplamayan
yapistyla, tagima ve yeniden kullambilirlik
agisindan bir ¢6zitm sunan bir Uriindir.
Uriiniin safladify avantajlar arasmda ahgap
ve metal alternatiflere oranla diiglik maliyetli
ve performans/avantaj maliyeti saglamasi,
stok alamt kaplamadan kapali olarak
istiflenebilmesi ve yer tasarrufu saglamas
ve Avrupa Bolgesi igin  yapilacak
caligmalarda ahsap ve metal igin gerekli
regiilasyonlara  tabi  olmamasi  yer
almaktachr.




' Qctabin Kutu

Sekizgen tabanli, marka tamitimi igin genis
bask: yiizeyleri barindiran, yiiksek depolama
kapasitesi ile metal ambalaj ve endiistriyel
torbalara alternatif olusturan bir Urlindir.
Uriiniin avantajlan arasinda elle kurmak
imkdni, miigteri ihtiyaglan ve Uretim
hatlanna uygun tasarmm 1frsatt, Uriine 6zel
havalandirma bosluklan  imkam, Farkh
perfore secenekleri ve yiiksek depolama
kapasitesi ve istifleme dayamma yer
almaktadir.

Tanker Box

Tankerbox, metal varil ile IBC’ye ikame
olarak gelistirilen ve oluklu mukavvadan
tiretilen 1000 It siv1 tasima kapasitesine
sehip inovatif bir {rinddr. Urtintn
avantajlar arasinda 1350 kg’ya kadar dolum
kapasitesi dayamkl kogebentler sayesinde 3
sira istifleme imkAm1, katlanmug halde teslim
edilmesi nedeniyle stok alamndan tasarruf
saglamasi ve alt ve list olmak {zere ¢oklu
bogaltim imkam yer almaktadir.

Kit Modiil

Ozel boyutlu ve farkh levha kalitelerindeki
modiiller ile genis bir kullanim alan: sunan
bir tinindiir. Uriiniin avantajlar: arasinda zel
ambalaj boyutlan ve oluklu mukavva kalite
kombinasyonlan ile 900 kg'a kadar yiik | inrmEmpee
kapasitesi  saglamasi, palet tabanina L e et
sabitlenen taban kanatlari ile katlanabilen

yan duvarlar olmasi, hizh kurulum ve

yliksek istiflenebilirlik  kapasitesi  yer

almaktadar.

Qtomeotiv ve Yedek Parga Kutulan
Otomotiv ve yedek parga nakliyesi igin
iirtinlerdir. Urlintin  sagladify  avantajlar
arasinda, goklu malzemelerden
{iretilbilmesi; Uriine &zel, ihtiyaca uygun
tasarlanabilmesi; koruma, destekleme ve bir
arada tutma &zelliklerine sahip obmasi,
%100 geri doniigtiiriilebilir olmasi yer
almaktadir.
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Giines Paneli Kutusu

Solar Pane! Box, tasanmt sayesinde agir ve
bityiik cam malzeme kullanan solar panel
ireficilesi  i¢in  {firtinlerin  yerlegimi
asamasinda  kolayllk sunarken, ayni
zamanda iirdnlerin  glivenle taginmasim
saglar.

Elektronik Ticaret

Sirket, amaca uygun, yenilik¢i ve tasanm agisindan stirdiiriilebilir 6zel e-Ticaret ambalaj
cdztimleri ve tirinlerinden olusan eksiksiz bit portfdy sunmakiadir.

eGida

Mondi’nin eGrocery (eGida) ¢dziimleri, farkhi
se¢eneklerinin yam sira ara pargalar, kolay
agma ve taguna ¢oziimleri ile akill tasartmlar
sunan bir Griindir.

EnvelopeMailer

eTicaret tedarik zincirinde fazla ambala) ve
plastigi onleyen bir trtindiir.

DelightBox

Bir e-mafaza ¢ozimil olan DelightBox,
ambalaj tedarifinden paketlemeye, giivenli
tagimadan son tiiketici igin keyifli bir kutu
agma deneyimine kadar birgok avaniaj sunan
bir triindiir, Uriiniin avatajlan arasinda dig ve
i¢c yiize baski imkém ve kolay agma ve iade
imkan1 yer almaktadar.

SizeMe Box

Standart Amerikan kutulara  yitksekligi
ayarlanabilir hale getirmek igin katlama
hatlar1 eklenerck tasarlanan SizeMeBox, e-
Ticaret sevkiyatlarm optimize -eden bir
grindir.  Urtiniin ~ avantajlarnt  arasinda
havalandirma  delikleri, tutma yerleri
ekleyebilme segenegi ile kutu ylkseklik
dlciistint katlama hatlan sayesinde tiriine 6zel
olarak ayarlama imkam yer almaktadir.




FloralBox

Saksi ciceklerinin  ve  Dbitkilerinin
stirdtirlilebilir  bir  sekilde  pakliyesini
kolaylastirmak igin yenilikei bir ¢6ziim sunan
bir iiriindiic. Urlinin avantajlar  arasinda
modiiler ambalaj sistemi, ara bblme
segenckleri, kigisellestirilebilen ebat
secenekleri, karigk bitki nakliyesi igin tek
sistem sunulmast ve kaplamah yiizey imkén
yer almaktadir.

C. Uretim

Kutu fabrikasia bobin olarak gelen hammadde kontrol siiregleri sonrast kabul islemlerine
miiteakip depoya alinir. Buhar ve elektrik tiketimi ile ¢alisan oluklu hattinda, farkh kagtlar,
tutkal ve gesitli kimyasallaria birlegtirilerek, kesim ve rilleme iglemleri:sonrasi safiha haline
getirilir. Bu tirtinlerin bir kism direkt miisterilere satilirken, bilyik bir kismm ise oluklu sonrast
ilgili konfeksiyon makinelerine giderek, baski, kesim, katlama ve yapigtiima gibi siireglerin bir
veya birkagindan geger, paletlenir, gember ve stregleme siiregleri sonrasi étiketlemesi yapilarak
sevke hazir hale getirilir. Daha sonra miigteri talebine gére sevk organizasyonu yapilarak,
miigteriye ulagin saglant.

Sirket'in farkh fabrikalarinda “ThinkBox™ adi altinda miigterilerin yenilikei taleplerine daha iyi
cevap verebilecek tiriinlerin tasarlandig1 birimler bulunmakta olup miigteriler ile yakin temasta
bulunan bu birim ile misteri ihtiyaglarna gore driinlerde degisiklikier yapmakia ve
sekillendirmekiedir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla Sitket raporlama sistemleri
baz ahnarak olusturulan tiretim miktarlar asagidaki tabloda gosterilmektedir. Kagit ve kutu
iretim miktarlan birim takibi farkh oldugundan farkli tablolarda gosterilmektedir.

- Net !
Oretim | 30062023 | % |31022022F % |31122021) % | 31122020 | %

(bin m?) :
Kutu 340.023 | 100 723999 | 100 740.631 100 483902 | 100

Net
Oretim | 30.062023 | % |3L122022 | % |3L122021 | % [30122020 %

(ton) : ,.
Kag® | 35874 . 68.804 . 71.811 - "[71.460 -

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemlert itibanyla topiam iiretim Kkapasitesi
agapidaki tabloda gsterilmektedir. ;

2 Tabloda sunulan rakamlara toplam Uretimin varsayl zhg sajis o Ilm ile carpilmast sonucunda
| yer al;'mam tadir.
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Uretim :
Kapasitesi 30.06.2023 31.12.2022 3122021 31.12.2020
{bin o1?) :
Olukly Hattr® 974,146 1065357 861.729 576.649
DUretim
Kapasitesi 30.06.2023 31122022 31122021 31.12.2020
" (Ton}) '
Kagat Hatti 120.000 120.000 120.000 120.000

D. Oluklu Mukavva Cinsleri ve Kullanun Alanlari

Kullanim amacma uygun olarak, farkh kalite ve gramajda kagit ve dalga seqimi ile gesitli
kalitede olukin mukavva elde edilebilmektedir. Oluklarinm 6zelliklerine gére, baslica tek dalga
oluklu mukavva tiirleri A, B, C, D ve E olmak fizere 5 gesittir. Oluklu mukavva dalga cinsleri
ve kullanim alanlari agagida agiklanmaktadir: :

e A dalga: Ozellikle kendisi tagtyic1 olmayan fOriinlerin ambalajlanmasinda ve ¢ok sira {ist
fiste istiflenecek ambalajlarin yaptmmda; yastk gorevi yapmasi ve sok emici olmast
nedeniyle de ara bslme, kasa kutu, takviye vb. malzemenin yapinunda kuallamlir.

e B dalga: Her cesit iiriiniin, dzellikle kendisi de tagiyici olan {irinlerin ambalajinda,
kahiph-kahpsiz kutularmn diretiminde kullanthir.

s Cdalga: Yas sebze meyve dahil pek ¢ok diriiniin ambalajinda kullamlbir.

o D dalga: Nakliye maliyetinde tasarruf saglamasi ve baski kalitesinde daha yiiksek
performans vermesi sebebi ile ufak ebatl kutularn tiretiminde B dalga yerine alternatif
olarak kullamlmaktadir. :

o  E dalga: Oldukea ince bir dalgadir, giizel baski yapilabilmesi nedeniyle, tiiketici ambalaj1
{iretiminde yaygin olarak kullamlir.

e Cift dalga: Giiglii yapist nedeniyle bitytik yiikleri tagtyabilir, fist diste istiflenmeye ¢ok
uygundur. Patlamaya, delinmeye karsi dayamkhdir. Agr firtinlerin, dékme iriinlerin
ambalajinda, teleskopik kutular olarak tanimlanan narenciye ve ¢igek kutularinda
kullamlsr.

» U¢ dalga: Cesitli dalga cinslerinin Giellikledni bir araya getirdigi icin hacimli ve ¢ok agar
iiriinlerin tazima ambalaji olarak kullambhr.

Urtin gruplan bazinda ise standart, kalpl ve difer kutu baghklan altnda toplanmalart
miimk{indiir.

e  Standart kutu: En cok iretilen oluklu mukavva tipidir. Standart kutu, ambalajlanacak
iiriindi, ihtiyac kargilar sekilde ve baskllj‘glg,;ak bir arada tutabilme imkamm salar.
SIS B -
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Aynica tedarik zinciri gereksinimlerine en uygun ¢Ozumil sunar. Gida, temizlik
malzemeleri, beyaz et, tiitiin, dayanakls titketim mallan, diger kimya sanayi tirtinleri, icki
ve megrubatlar, makine pargalarn hizmet verilen baglica alanlardir. '

Kaliph kutu: Kalipli kutular donel veya diiz kalip kullamlarak istenilen formda

iiretilebilir. Bu ¢ok basit bir makine kurmali wrap-around kutu ya da ¢ok parcah elle
kurmah bir kutu olabilir. Yas sebze meyve, beyaz et, yas sebze ve meyve, gida, tlitiin,
igki ve mesrubatlar, dayanakl titketim mallari, diger kimya sanayi {irtinleri ile agag ve
mobilya hizmet verilen baglhca alanlardir.

Kiasik Ketular (A-Bex) . -~

kirrutabile .
- Yan ve dikey aoldurma
- lgindaki Brund tam koruma

C

Ya§ Bebze, Moyve Kasatan

e Tam ) (yOksek istfe dayarikin
7 = Yikeek huzdaks katlana
o makineler igin idest

» Urlintin goree! olarak feghinl -

(35

Rafa Hazir Ambatoj

~ Wiarkay 4n plens gpikaran
banka keites|

- Hizh agitan kdular e

- Kolay gol gontgom
- {IrinGh rafts teghic pdiimasi
= Ehp KB fte altéroatts

= Efe veya katlama makinesivie

= Sofjuk zincifine uygun Uretim

- Rafta Griin yenagtime kotaylid

B’ yaearionlar

Taguna Antagh Ciramiar

~ Kolpy taguna ve gruplama

» Tek Bir ambataj lis birden fazia
Cruna tagima ve sergileme
Imkary - ’ -

Ofaet Muadili Bagkt Kalifest
- Matterfiox toknatojisi lle 7
renge kadar basiy yapabiime.
tmkant
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- Patate ylklameda optimizasyen arinfenmiz, etcaret
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Uretim siirecinde kullamlan hammadde tiirlerine ve kimyasallara gore tiretilen firimler farklilik
gostenmekiedir. Uriin bazinda net satislar Tiirk Lirasi olarak agagidaki tabloda gdsterilmekiedir:

Urim 30062023 | % 3122022 | % | 3L122020 | %] 31122020 | %
Standart | 1.760.855218 | 49 | 3.974.885.527 | 49| 1797332712 | 45 460283503 | 38
kutu
Kahph | 1478664930 | 41| 3339983423 | 41| 1774037728 ) 45 651256.655 | 54
kutu el
Levha 329.029.209 9 753.;?67 % o %] 981845737 | 10 62.246.327
Diger 28.651.004 1 sgfoes™ 0| ¢ 8 859.952 0, 4552481 ©
kuta /A% § /
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S imbndi ;
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Kagit! 13.943.955 0 33.255.304 1 25.509.032 0| 34.061.580 3
Toplam | 3.611.144.406 | 100 | 8.110.333.108 100 | 3.981.885.161 ;| 100 | - 1.212.400.546 | 100

2022 yihnda satiglar 2021 yilma gore, %104 oraninda, 2021 yiinda sabylar 2020 yihina gore
%228° oramnda artmig; 30.06.2023 tarihinde sona eren donemde ise 30.06.2022 tarihinde sona
eren doneme gore %17 oraminda azalmistir. Satiglann artigindaki ana etkenler, pandemi ile
birlikte artan talep ihtiyacina yonelik hacim artigi ve ana girdi maliyetlerinde olugan ciddi
artiglarla, irimlere yapilan fiyat artislarioim birlikte etkisidir. Satiglann azalisindaki ana etkenler
ise talepte diigigler ve aym zamanda piyasada olusan rekabete bagh fiyatlama hareketleridir.

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla yaptiga satiglar miktar bazinda
agap1daki tabloda gosterilmektedir.

© Net
Satislar | 30,062023 | % | 31122022 % [3L122021 ) % [3L122020 | %
{bin m?)

Kum 334,702 160 721.622 100 737.503 100 484370 100

Net
Satislar | 30,06,2023 % 31.12.2022 % 31.12.2021 % 31122020 A

(ton) :
Kagit 35397 - 69017 - 71.697 - 71.831 -

Sirket’in satislaninin iiriinlerin kullamldiklar sektorler bazinda dagihm ise ylizdesel olarak
agagidaki gibidir: '

Settt 30.06.2023 31.12.2022 31122028 31.12.2020
T ™| % TL| % L] % TL| %
Gida 1.645.268.488 46 | 3779258815 | 47| 2.001.817.030 50| 702629103 | 58
Sanayi

Urénteri . .

Sanayi 774393572 21 | 1.698215.376 | 21| 669.948.604 17| 183584965 [ 15
Uriinleri

Tarmm 281.819.439 8| 679561381 3| 384.031.750 10| 104.730.352 9
Uriaberi

Diger $09.662.507 25 | 1.953.207.536 | 24| 925.787.777 23| 221406126 ] 18
Sekibrler :

| Toplam 3610144406 | 100 | 8.110.333.108 | 100 | 3.981.585.161 100 | 1.212.400.546 | 100

Sirket tarafindan iretilen Gréinlerin kullanum alapmn gesiflilizi sebebiyle bu iriinler farkl
sektorlere hitap etmektedir. Bu kapsamda, 30.06.2023 jtibariyla %46 pay ile en yiiksek satig

.
4 Kagt fabrikasinin Grettigi bebinlerin bitylk bir oram _i'r‘f—cl @’g@i‘n-&:ﬁ‘ tu fabrikalart tarafindan tiketilnekle birlikte
Sirket digma satislar da bulunmaktadir. Burada belirtil frket digindakigirmalara yapilan satg tutarim gostermekledir
ve Sirket i¢i raporiama araglarmdan ahinmighr. Buna ilAve olarak-iahioda ﬁnal kubu salis rakamlan da fabrikalann birbirleri
arasinda gergeklegtirdizi sahstar harig totularak hazisfanmgtic Q -
$ 302 konusu artgin igerisinde ortak koutrole tabi bitlesnig (ﬁ\n s erifnin 46 etkisi yer almaktadir. Detayl) agiklamaya
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tutarina sahip olan sektdr gida sektoriidiir. Gida sekt8rintin ardindan %21 ile sanayi sektorii
gelmeldtedir.

E. Uretim Tesisleri
Sirket’in dretim yaptig1 tesislerine iliskin bilgilere agagidaki tabloda ver verilmektedir.

ﬁr@ﬁm Tesisi Yeri Toplam  Alan:| Uretim Teknolojisi
' m? - '

Adana Fabrikas: Yakapinar/ 69.842m? | « Yogunlukla EB ve BC
Adana seklinde gift dalga ve E, B ve
C tek dalga baskili oluklu

, mukavva fretimi
Bursa Fabrikast Inegol/ 72789 m? | ¢ E, B, A ve C tek dalga yam
Bursa sira, bu dalga tirlerinin

kombinasyonlarinda ¢ift ve
itc dalga oluklu mukavva
uretimi

¢ Yiksek bask: kaliteli kaliplt
— kahpsiz kutulann @retimi

Corur Fabrikasi Merkez/ 64581 m? | e E, B, A ve C tek dalga yam
Corum sira, bu dalga tiirlerinin
kombinasyonlarmda ¢ift ve
¢ dalga oluklu mukavva

{iretimi
Gebze Fabrikasi Dilovasi/ 57.230m? | » E, B, A ve C tek dalga yam
Kocaeli sira, bu. dalga tirlerinin

kombinasyonlarinda ¢ift ve
tic dalga oluklu mukavva

tretimi
{zmit Fabrikas: Kartepe/ 58.676m’ | « B, C, E, D dalga cinsleri ile
Kocaeli bunlarin

kombinasyonlarindan olugan
tek/cift dalga oluklu
mukavva

Karaman Fabrikas: | Merkez/ 37400m” [ ¢ B, C ve E dalga cinsleri ile
bunlarin
kombinasyonlanndan olugan
teksgift  dalga oluklu
mukavva|

« Yiiksek bask: kaliteli kaliph
— kalipsiz [\'utularm {iretimi
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Tire Kt Tire/ 262.505 m’ | o Sirket’in 'oluklu mukavva

Fabrikasi* [zmir ambalaj fabrikalarma

hammaddé (k&git) tedarik

etmektedir.

Tire Kutu Tire/ 262.505m” | e Yoguniukla EB ve BC

Fabrikasi* Izmir seklinde cift dalga ve E, B ve
C tek dalga baskii oluklu
mukavva iljretimi

» Yiiksek baski kaliteli kaliph
- kalipsiz kutulann tiretimi

* Tire Kagit Fabrikas: ile Tire Kutu Fabrikast aym alanda kurulu olmalars nedeniyle tabloda

yer alan kurulu alan iki fabrikanin toplam alanidir. '.

Yukaridaki tabloda belirtilmis olan firetim tesislerine iliskin aynntilt bilgilere asagida yer
verilmektedir.

Izmit Fabrikas

1979 yilinda faaliyete gegen fabrika Kocaeli/Kartepe ilgesinde 58.676 m2’lik arazi tizerine
kurulmugtur. B, C, E, D dalga cinsleri ile bunlarin kombinasyonlarindan olugan tek/¢ift dalga
oluklu mukavvayr iiretebilmektedir. Sirekli modemize edilmis konfeksiyon ve oluklu
makinelarine sahip olan tesis, ok renkli ve lakli® her tip oluklu mukavva kutu iiretimi
yapabilecek kabiliyette ve kapasitededir. Cesitli alanlarda faaliyet gdsteren miisterilerine i¢ ve
dis piyasada hiziet veren tesis, birgok kalite belgesine de sahiptir.

Tire Kutu Fabrikas:

Tire kutu fabrikas: Sirket’in ilk fabrikas: olup 1974 yilinda faaliyete gegmigtir. Aym kampiis
icerisinde bulunan kagit fabrikas1 ile birlikte toplam 262.505 m? alanda faaliyet gostermektedir.
Gegtigimiz 49 y1l boyunca stirekli modemize edilen tesis gtinimtiz teknolojisiyle E, B, C dalga
ve bunlanp kombinasyonundan olugan ¢ift dalga oluklu mukavva ambalaj tiretmektedir.
Fabrikada yuvarlak ve diiz kalip kesim makineleri.ile tim oluklu mukavva tiefin tiplerini
iiretilebilmektedir. Tire kutu fabrikas ayrica bu iiriin tiplerinde yiiksek kalite bask: kapasitesine
sahiptir. Lokasyon itibariyle Ege ve Bati Akdeniz bolgesine hizmet veren Tire kutu fabrikas:
aBulikh olarak hizl1 titketim mallan tireten miisterilere hizmet vermektedir.

Adana Fabrikas1

Sirket'in Adana fabrikas: 2003 yilmda 69.842 m? alan fizerine kuruimugtur. Akdeniz, Dogu
Anadolu, Giiney Dogu Anadolu ve MENA bolgesine oluklu mukavva drinieri tiretim ve tedarik
faaliyetinde bulunmaktadir. Adana fabrikast yogunlukla EB (micro ve ince) ve BC (ince ve iri)
seklinde ¢ift dalga ve tek dalga baskilt oluklu mukavva dretimi ile bircok faaliyet alanina
ambalaj ¢6zlimit sunmaktadir, '

Karaman Fabrikasi

1997 yihnda oluklu mukavva ambalaji tiretmek iizere Karaman ilinde kurulan fabrika 2006
yilinda Tire Kuisan’a ve daha sonrasmda G'tyglﬁa’é“ irket’in Mondi Grubu’na dahil
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edilmesiyle Sirket biinyesinde hizmet vermeye baglamustir. 37.400 m2 alanda kurulu fabrika,
mikro dalga E, ince dalga B, iri dalga C ile bunlarn kombinasyonlarindan olugan ¢ift dalga
oluklu mukavvaya baski yaparak I¢ Anadolu ve Karadeniz bélgesinde bulunan miigterilerine
ambalaj ¢dzlimleri tiretmektedir.

Tire Kagit Fabrikas:

Oluklu mukavva ambalajm hammaddesi olan kdgidh tireterek entegrasyonu artumak igin 1986
yilinda kurulan Tire kigt fabrikasi, Tire kutu fabrikast ile aym kampiis igerisinde faaliyet
gostermektedir. Tire kgt fabrikas: Sirket’in oluklu mukavva ambalaj fabrikalerma hammadde
(kagt) tedarik etmekte olup ek olarak Tire kagit fabrikasinda tiretilen bammadde firiinlerinin
piyasa kogullarina gore sirket digt misterilere de satis1 yapilmaktadir. %100 geri dSniigtiiriilmig
hammaddeden kagit iiretimini kendi markas1 Provantage ismiyle satmakta olup, oluklu
mukavva fabrikalarimn ihtiyaglari g6z Oniine alarak geligtirdifi Provantage Tire Kraft,
Provantage WB Frigo, Provantage WB Plus iiriinleri, Tire Kagit Fabrikast tarafindan iiretimi
gerceklestirilen baglica liriinlerdir.

Gebze Fabrikas:

1968 yilinda tiretime baslayan ve 2022 yilinda gergeklestirilen birlesme islem neticesinde
Sirket bfinyesine katilan Gebze fabrikasi, fieettigi oluklu mukavvay: ambalaja
déniistirmektedir. 57.230 m2 bir alana kurulu fabrika, mikro dalga E, ince dalga B, iri dalga A
ve C ile bunlarin kombinasyonlarindan olugan ¢ift dalga ve fi¢ dalga oluklu mukavvayl
iiretmektedir. Fabrikada ¢ok renkli flekso baskil iriinlerden, ofset baskili, lakh likks
ambalajlara kadar ¢ok gegitli iiriin imal edilmektedir.

Bursa Fabrikasi

1995 yilinda “Kav Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak iiretime baglamgtir. Fabrika 72.789
m? arazi {izerine kurulmugtur. Inegol Organize Sanayi Bolgesi’nde kurulu bulunan ve 28 Aralik
2001 tarihinde, birlesme sonrasi Mondi Olmuksan KAgit ve Ambalaj Sanayi A.$.’nin bitnyesine
katilan isletme, 2022 yilinda gergeklegtirilen birlesme islem neticesinde sirket biinyesine
katlmistir. Fabrikada ince dalga B, iri dalga A ve C, mikro dalga E ve ¢ift ile ti¢ dalga oluklu
mukavva tiretimi yapilmaktadir. 6 Agustos 2006 tarihinde meydana gelen yangindan sonra tesis
yeniden inga edilmis ve firetim faaliyetleri 2007 ytlnda modern makine ve ekipman parki ile
tekrar baglanustir. 2019 yilinda fabrika modemize edilerek meveut kapasitesine ilaveten yiiksek
kaliteli renkli fiekso baskal iiriinlerden, standart, kaliph ve likks ambalajlara kadar her gesit tiriin
imal edilmektedir.

Corum Fabrikas:

1987 yilinda tiretime baglayan ve 2022 yilinda gerceklestirilen birlegme islem neticesinde girket
biinyesine katilan Gorum fabrikasi, 64.581 m2 alana sahiptir. Fabrikada tek, ¢ift ve ii¢ dalga
{iretimler yapilmaktadir. Fabrika, konfeksiyon, makine parkuru, otomotiv, beyaz esya,
elektronik, dayamkh esya ve gida sektdrimiin yam sira sanayi tipi biiytk kutu (heavy duty)
ambalajlan iiretmeye nygundur. ;

!
F. Misteri Dagihoi '

Sirket’in satiglan birkag miigteri tizeninde yo¥
sahiglarm toplam satiglara orani 3 l.lZ,ZOZ%
sona eren dénemlerde sirasiyla %19, %1, &%

miigteri portfoytine sahiptir. - '

i Téé‘fﬁamgta olup ilk 10 miigterisine yapilan
23021, 31322022 ve 30.06.2023 tarihlerinde
Rygerceklesmistir. Sirket, genjs bir




|
|
l
|
!

l

|
2020, 2021, 2022 yillan ve 30.06.2022 ile 30.06.2023 tarihlerinde sona erén dénemlerde Sirket
satts gelirlerinin itk 10 miigteti ve diZer miteriler arasindaki dagilimi asadaki tabloda
verilmektedir. Sirket’in ilk 5 miisterisinden kaynakli satis geliri 30.06.2022 tarihinde sona eren
doneme kiyasla 30.06.2023 tarihinde sona eren donemde %2 ve ilk 6-10 miigteri kaynald: satig

geliri %2 oraminda azalma gostermigtir. :

iLK 10 MUSTERI VE DIGER MUSTERILERIN SATIS GELIRINDEKI PAYI (TL)
Dénem 30062023 %| 300620221 -% arrzzozz | <s| anazzezn| % 3L12.2020| %

;gmms‘ 2453437908 | 10|  3s2750537| 8| es09ssexv| 8| 322270350 8| 140491729 2

f;?wﬁ‘m esesoto| 7| 2asestzia|l 6|  4es2312ss| 6| 235608932( 6| 8787204 7

Digerleri 3026931721 | 83| 3.775779412| 86| 6.961.146.791| 86 3.423.705.879| 34| 984.391.713| 81

Toplam 3611144406 | 100| 4374200163 | 100| 8110333108 | 90| 3.981.585.061 | 100 | 1.212.400546 | 100

G. Tedarik Zinciri

Sirket'in ofuklu mukavva {iretim faaliyetinde kullancdh@ baglica hammadde, odun selulozundan
ve geri déniiglimlii hurda kagittan tiretilen k&gittr. Sirket 2020, 2021 ve 2022 ythinda ihtiyag
duydugn isbu hammaddenin swrasiyla %62, %64 ve %68’ini yurt iginden, %38, %36 ve
%32 unu ise yurt digindan tedarik etmigtir, 2023 yibnm ilk 9 aylik déneminde ise (Ocak-Eylill

doneminde) ilgili hammdelerin %60°1 yurt iginden, %401 ise yurt digmdan tedarik edilmigtir.

Hammade alim prosediiriine gore; Sirket fabrikalan tarafindan ayr ayn hazitlanan hammadde
talepleri, her ay kagit satinalma organizasyonu tarafindan konsolide edilip, yillik alim planlar
ve aylik goriigmeler kapsammnda tedarikgilere dagilion yapitarak tedarik edilir.

7.1.2. Arastma ve geligtirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve geligtirme siirecinde gelinen agama
hakknda ticari sirr agga cikarmayacak nitelikte kamuys duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektdrler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihragginm bu sekibrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan haklanda bilgi: '

'
r

Kadit ve Kat Uriinleri Sekirii

Kagt ve kagt tiriinleri sanayi, agirlikl olarak cesitli agag tiirleri ve az miktarda jiit, kendir,
kamus gibi yillik bitkilerden seliiloz, odun bamuru tiretilmesi ile bu ara iriinlerin ve diger
snemli bir hammadde olan ve kullanilmus kAgitlarin geri doniisitmiiyle elde edilen atik kdgidin
(hurda veya eski kit olarak tanumlanmaktadir) cesitli mekanik ve kimyasal iglemlerle kagida
dondistiriiimesine kadar gegen agamalan igeren sanayi koludur.

Kapdin iliskili oldugu sektdrlerin basinda iiretimde kullanilacak hammadde temininde agag ve
orman irinleri ile atkk kagit sektdrii karstnuza gikmaktadar. Kagit iiretiminde kagidin
hammaddesi seliilozun temininde temel kaynak odun ve yillik bitkilerdir, dolayisiyla orman
driinleri sektsrit kégit sektSriiniin iiretim stireciyle yakindan iligkilidir. Kagrt tretiminde
kullamlan baska bir kaynak ise atik kégitlarm geri ddniigtimiidtr. Hammadde temini konusunda.
odun ve yallik bitki kaynaklarmn yan sira atik kifadin yeniden degerlendirilmesi bitylik Sneme
sahiptir. i !
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Kagit sektoriintin hemen hemen her balgede aktif oldugunu soylemek miimkindir. Igletme
sayis1 bakimindan Istanbul, Izmir, Kocaeli 8ne gikan illerimiz arasmdadlr.{'

Kigit ve Karton Sanayi |

2022 yilinda kagr ve karton sanayi toplam titketim acisindan 7.180.075 tona ulasarak %4,7
bityUimistir.

Ttirkiye®de kisi bagina kégit-karton titketimi 2021 yilinda 80,0 kg iken 2022 yihnda yaklagik
%3,0 artarak 84,2 kg’a ylikselmistir,

2021 yihnda sektoriimilzde toplam geri dondgtirilen (ithal ve yerli) hurda kgt miktan
4.931.275 ton iken 2022 yilinda %0,5 artarak 4.958.142 tona ylikselmigtir.

Tiirkiye’de 2022 yil kagri-karton sektbrit geri doniiglim orant (verli toplanan hurda k&gt
mikiary/tiiketim), %50,3 otaninda gergeklesmistir. Sadece ambalaj kagit ve kartonlan dikkate
alindizinda, geri déniisiim oram %75 oraninda gergeklesmistir.

Tiirkiye Kagit ve Karton Uretim Kapasitesi
Kapit-Karton Kapasitesinin Alt Gruplara Gdre Dagilimi:

Oriin - 2021 (ton) 2022 (tfon) " | . 2022/2021 (%)
Oluklu Mukavva 3.606.000 3.676.000 | 1,9
Kégitlar

Temizlik Kaftlan 1.157.000 1.282.000 10,8
Kartonlar 827.500 1227500 | 48,3
Yazn-Tab Kigids 342.000 342.000 -
Sargihk Kazmtlar 152.500 152.500 -
Sigara ve ince, Ozel 15.000 15.000 .
Kiagitlar .

Gazete Kagida - -1 -
TOPLAM 6.100.000 6.695.000 | ¢ 9,8

Kaynak: Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi

Tirkiye’nin kagit-karton tretim kapasitesi 2022 yihnda 2021 yihina kiyasla %9,8°lik bir artiy
gostererek 6.695.000 tona ulagmigtir. 2021 yih ile 2022 yih kiyaslandifinda oluklu mukavva
kagitlart, kartonlar ve temizlik kagitlarmmn tiretim kapasitesinde swrasiyla %1,9, %48,3 ve
%10,8 artig gergcklesmistir. ;




Tiirkiye Kagit ve Karton Uretimi
Kagit-Karton Uretiminin Alt Gruplara Gore Dagilinu

2021 (ton) 2022 (ton) 2022/2021 (%).

Oluklun Mukavva 3.049.240 2,916,812 (4.3)
Kagitlan

Temizlik Kagitlart 958.778 1.156.178 20,6
Kartonlar 754.578 865.867 14,7
Yaz)-Tah Kigida 272.500 280.250 _ 2,8
Sargilik KaZtlar 90.000 98.700 9,7
Sigara ve ince, Ozel 5.000 5.000 -
Kagtlar :

Gazete Kafidh - - -
TOPLAM 5.130.096 5.322.807 3,8

Kaynak: Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi

Tiirkiye’de kagit-karton firetimi, 2021 verileri baz alindiginda %3,8°lik bir artis gostererek
2022 yrhnda 5.322.807 ton’a ulagmistir. Oluklu mukavva kéagitlan firetiminin toplam kagt ve
karton tiretim igindeki payi %55'tir.

2021 yih ile 2022 yili kiyaslandifinda yaza-tabi kagitlan, sargilik kagtlar, kartonlar ve temizlik
kagitlan iiretiminde sirasiyla %2,8 %9,7, %14,7 ve %20,6 artig gergeklegirken mukavva
Kagitlari Oretiminde ise %4.3 oraninda azalma gergeklesmigtir. :
Oluklu Mukavva Sektéri

2021 yil FEFCO faaliyet raporuna gore Tiikiye Avrupa’da oluklu mukavva satiginda (mt2} 6.
siradadur,

Satiglar
(milyon mt2)
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Turkiye Oluklu Mukavva Tuketimi (kg/kisi)
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Kapnak: OMUD Tilrkive Olukiu Mulwrvva Sanayii

Tarumsal ve sinai @rimlerin maliyetleri tzerinde dikkatlerin yogunlagti®i 8l¢tide, oluklu
mukavva kullammn da artacaktir giinkii oluklu mukavvadan iiretilen ambalaj bir maliyet unsuru
degil; maliyet digiirme aracidir. Biiyiik emeklerle ortaya gikan wrimiin iyi ambalajlanmachfi
igin deferini kaybetmesi ve hatta yok olmass riski; iyi tasatlanmus, iyi tiretilmis ve yerinde
kullamlmig bir ambalajla ortadan kalkmaktadur.

Dagitim harcamalarim azaltarak, iiretim ile tiiketim noktas: arasindaki yolda, paketledigi uritn
veya Wiriinleri en iyi bigimde bir arada tutma, koruma, fagina, tanttma gbrevini fistlenen olukln
mukavva ambalajlarin kullamldig: alanlar, her gegen giin artmaktadir. Stvi, kati, taneli,
yumusak, sert, dayanikhi veya hassas tim iriinler, oluklu mukavva ile giivenli olarak
ambalajlanabilmektedir. Her oluklu mukavva kutu, paketledigi {iriin Szelliklerine uygun olarak
tasarlanmakta; dolum kogullarina, palete, istife, depolama ve nakliyeye uyguniugu goz dnline
alinarak {iretilmektedir. Onceleri, genellikle taguma ambalaji olarak kullanthirken, bugiin satin
aldiguz Kitap, ayakkaby, hediyelik esya, sebze meyve gibi pek gok tirlinll paketleyen olukln
mukavva; zellikle cevre duyarhhnin arttig: son yillarda, tanitim ambalajy, ¢ikolata ambalaj,
resim ¢ergevesi, hediye kutusu, vitrin dekoru olarak, kullaniciya gok yakin olmay basarmug bir
malzemedir.

Uretim yapilan baglica sektrler:

Gida Sanayi: Unlu mamuller, bitkisel yaglar ve margarin, scker ve gekerli trfinler,
dondurulmus gida, siit ve sitlii mamuller, et ve et iirinleri, su Uriinlert, konserve ve salga, diger
gida tiriinleri, alkolsiiz igecekler, alkollii icecekler.

Tarm Uriinleri: Yag sebze ve meyve, kuru sebze-meyve ve bakliyat, tiitiin ve sigara.

Sapayi Uriinleri: Tekstil ve hazr giyim, agac isleri ve orman tirtinleri, kagu iriinleri, kimya
(ilag ve sthhi malzeme), temizlik iiriinleri (sabun ve deterjanlar), seramik sektorli, cam sektdril,
metal esya sanayi, kahverengi ¢gya, beyaz ¢sya, diger endiistri, metal mutfak egyasi, hassas
malzeme, Slgme ve kontro] aletleri, krtasiye, oy uncak.




2022 yih OMUD verilerine gore Tiirkiye’de tahmini toplam net satiglar 2.455.420 tondur. Bu
veriye OMUD’de temsil edilen ve temsil edilmeyen kurnluglarm tahmini verileri toplanarak
ulagilmstir.
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Kaypnak: OMUD Titrkiye Ohekfu Mudervva Sanayii

2022 Yilinda Hizmet Verilen Sektdrlerdeki Tahmini Satis Biyiklikleri:

OMUD tiyesi firmalarn tahmini verilerine gére 2022 yihnda gida ve tarim %42,9 ile en yiksek
paya sabip sektor durumundadir, Sonrasinda Kimya sekiorii yer alicken en diisiik paya sahip
olan sektdr %2,6 ile Dayamkh Tiiketim Mallarr’dir. Levha sauglan sekwdrde %11,5 paya
sahiptir ve asagidaki tabloda yer alan sektérler diginda kalan sekibrlerin toplarm ise %16,5 paya
sahiptir.

Kagzit ve Oluklu Mukavva Kullamm Alanlart- %

= Gida ve Tanm o Tekstll ve Haair Giyim = Kimya o Dayanikl Tiiketim

& Car ve Seramik = Digier Sanayi Oriinleri = Levha = jhracat

Kaynak: OMOD Tiirkive Olubdu Mukavva Sanayii / QMOD Uyesi firmalarm tahmini verilerint icermekiedir.
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Kagit ve kaglt firiinleri tretiminde Tiirkiye’deki kapasite kullanim oranlanna asaglda yer
venlmcktedu'. |

Kapasite Kullanim Orany
80,0

8.0

80,0 ~ -
750 - : -

70,0 -

65,0 - .

60,0 o

2016 207 2018 2018 2020 2021 2022 2023

— - - [ f——

‘Kspasite Kullanem Orani 853 84,6 84,1 823 835 832 835 812 844

Kaynak: TCMB Kapasise Kullanmn Oranlary, 2024 Ocak'

Uretim Degeri:
Satiga dayah, stok degismelerini, mal ve hizmmetlerin yeniden satigim igeren birim tarafindan
fiilen tiretilen miktarm parasal degeridir.

Kagit sanayinde en ylksek dretim oluklu kagit ve karten ile mamullcn alt sektdrande
gergeklegmekitedir.

2010 yilnda 4.421 milyon TL olan oluklu kigit ve kaston ile mamullerinin ﬁretlm degeri 2021
yilinda 57.722 mityon TL’ye yﬁkselmlsur




Kagn ve Olukiu Mukavva Gretim
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Kaynak: TOIK Ekonorik fagtivetlere ghre fiverim degeri istatistilderi tablosu

Istihdam:
TUIK verilerine gore 2010°da 45.861 olan kagt ve kagt triinlerinin imalat sektSriindeki
calisan sayisi, 2021°de 90.012°ye ulasmigtr. Aym dénemde oluklu kégit ve karton ile
mamullieri sektdriindeki caligan sayist 19.523 kigiden 37.663 kisiye yiiksélmistir.
Kagtve Olukiu Mukavva Calizan Sayist I
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Kaynak: TUIK veriteri

2021 yih itibariyle kdgt sanayinde toplam girigim sayis: 4.615°1ir.




Kagit we Otuldu Mukavva Delinleri Sektdrlerinde Girigimal Sayisi
(Adet) a‘as i
Kadd & el e 0 Rk A Y C '

4112

114 p 2oy
2592
2885 ’

2099 569

T I .

xos w0 B iz o e wis mie  m? iR e w0

Kagnak: TUIK verileri

Ihracat: 1
Tiickiye'nin 2013’te 1.952 milyon ABD dolan olan kagit ve kagit un.inlerl ihracatt, 2021
yilinda 2.926 milyon ABD Dolarr’na ulagmigtir. Aym dénemde oluklu;mukavva ve oluklu
mukavva drilnleri ihracati ise 339 milyon ABD Dolar’ndan 804 milyon ABD Dolari’na
yitkselmigtir. _ ;

Kafit ve karton ile mamulieri ibracatt r
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Kaynak: TUIK veriler!
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Ithalat: |

Tiirkiye'nin 2013°te 3.826 milyon ABD Dolan olan kafit ve kgt drinleri ithalatt, 2021 ythinda
3,772 milyon ABD Dolar olarak gergeklegmistir. Aym donemde oluklu mukavva ve oluklu
mukavva iiriinleri 55 milyon ABD Dolan’ndan 61 milyon ABD Dolarmna yiikselmigtir.

Kafiit ve kartan ile mamuller] ithalats
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Kaynak: TOIK verileri

Tiirkiye oluklu mukavva sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin ton cinsinden pazar paylari ile
OMUD’de temsil edilen kurulustar ve OMUDde temsil edilmeyen kuruluglar bazinda pazar

paylan sirasiyla asagudaki grafiklerde gosterilmistir.
Titrkiye Oluklu Mukavva Sektorii Tahmini Pazar Paylar: 2022 itibariyle

» OMUD'de Temsil Editen Kuruluglar
1 OMOD'de Temsil Edilmeyen Kundusiar

Kaynak: OMOD Tetrkive Oluklu Mukavva Sonayii

Sektor bilgileri OMUD tiyesi firmalarm tahmini verileri ile sumrh oldugundan sirketlerin Pazar
paylarim net olarak hesaplayabilmek miimkiin deg_i}dir. .
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30.06.2023 itibariyle Sirket’in net satig tutartnin faaliyet alanma ve pa

gore dagilimi hakkinda bilgi:
Satrslarin Yurt Igi ve Yurt Dist Kertlimi

i
|
i
|

zarm cografi yapisma

(N;It‘) Satslar | 45062023 | % | 3L122022 | % | 3LI22028 | % | 3Li22020 | %
Yurt ki 3331241038 | 92| 7777363218 | 96| 3.765.466658 | 95| 1102836445 | 91
Satiglar

Yurt Dist 299207610 | & | 362877124 | 4| 236115085 6| 113996784 ] 9
Satiglar

Diger Gelirter 17718253 | © 2858927 | 0 a75144 | 0 16226 | 0
Tskonto ve Q1032495 | ()| G266 | o  o4ns | @ @448909) | 0
fade ve Diger

Indirimler

Toplam 3610144406 | 100 ) 8110333108 | 100 | 3981585161 | 100 |  1212.400.546 | 100

Sirket satislanmi agwlikh olarak yurt igi mijsterilerine gerceklestimekte olup yurt disinda da
miigterileri bulunmaktadir.

Sitket’in i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler agagidaki tableda
gosterilmektedir.

}:I;L)s;?tuslar 0062023| % aiza0mz| ]| oMz202l[ %[ 31022020 %
Kurtu Satiglan 3856432220 | 107] 8618311417 106| 4.210023.836) 106| 1225568731 101
Kagit Satiglan 361327514 10 768.350.567 o] 477024534 12| 190678180 16
Diizeltmeler* 606615337 | (7)) (1.276.328.876)| (15)| (705.463.229)| (18)| (203.846.365)| (17
Toplam 3.611.144406| 100 8110333208 100| 3.981.585161| 106| 1212400546 100

Sirket 2023 yil sonu itibanyla 24 farkh iilkeye ihracat gerceklestirmigtir. Ana pazarlar Avrupa
Birligi tlkeleri olarak deperlendirilebilecek olup toplam ihracatin %41°ini olugturmaktadir.
Ayt donemde Sirket’in saby gergeklestirdigi ilk 10 (on) tilke ve ilgili satslann Sirket'in
toplam ihracatinda sahip oldugu oran %91 dir.

Sirket jhracat planlamasinda ana ortagn belirledigi prensiplere de bagh kalmakta ve
uluslararas: normlarin diginda olan girketlerle ticari faaliyette bulunmamaktadir.

722. izahmamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinm net
satis tutarinin faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisma gore dafgihmy haklanda bilgi

Sirket’in izahnamede yer alan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde
sona eren dénemlere ait Sirket’in faaliyet gosterdigi tiretim tesislerinin bulundugu bolgeler
itibartyla gerceklestirdigi satislar agagidaki tablolarda verilmektedir.

30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31122020
Kategori 2o . :
. TL Yo TL % TL Y% TL . KL
Marmara 1.460.799.464 40|  3.330.059.119 41 1.526,505.860 38| 432425674 36
Ege 906.897.092 25 1.917.909.665 24 1.020.036.550 261  385.789.007 32

1 Tabloda yer alan rakamilar ySnetim raporlamasindan alnms olup yapilan diizeltelerin buyiik bir kisim kagit
fabrikasinin Kutu fabrikalarma yaptigi oluklu mq}_g&gj@@}gﬁgu satiglarmdan ve duizeltme Kayitlarindan
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Anadolu 1.243.447.850 35 2.862.364.324 35 1.435.042.751 36 394.185.863

32

TOPLAM 3.651.144.406 100 $.110.333.108 100 3.981.585.161 100 | 1.212.400.546

100

73. Madde 7.1 ve 7.2’de sayian bilgilerin olaganiistih unsurlardan etkilenme
durumwu hakkinda bilgi: .

izahnamenin 5. bolimii olan Risk Faktdrleri bolimiinde ifade edilen unsurlar diginda
olaganiistii bir etkilenme durumu olacag ongoriiimemektedir.

7.4. Thraccm ticari faaliyetleri ve karhhig agismdan snemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ithragemin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
Glgiide bu anlagmalara bagh olduZuna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:
Sirket’in Mondi AG ile imzalamg oldugu Mondi markasmin ve Jogusunun kullanilmasma
ydnelik bir lisans sézlesmesi bulinmaktadir. .

Sirket'in Ar-Ge faaliyetleri bulunmamakia birlikte kayith faydali modelleri ve endistriyel
tasarumlart bulunmaktadir. S5z konusu faydal modeiler Sirket'in miigterilerinden gelen talepler
dogrultusunda gelistirilmis ve gerekli yasal adimlar takip edilerek Tirk Patent ve Marka
Kurumu nezdinde tescil edilmistir.

Sirketin yukareda belirtilen lisans s6zlesmesi disinda faaliyetlerini dogrudan etkileyen herhangi
bir patent, lisans, sinai, ticari vb. anlagma bulunmamaktadir. Olagan ticari faaliyetlerin
yiriitiilmesi nedeniyle imzalanan sgzlegmeler disinda dnemli sézlesmeleri bulunmamakiadar.

7.5. ihragemin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig) ac¢iklamalarin dayanag:

isbu Izahname’nin 7.2.1. numarah maddesinde Sirket’in rekabet konumuna iligkin yapiian
agiklamalarda TCMB, TOIK, OMUD, FEFCO, T.C. Sanayl ve Teknoloji Bakanhgi ve Seltiloz
ve Kagit Sanayii Vakfi tarafindan yayimlanan rapor ve veriler kullantlmigtir.

76. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragemm dahil oldugu grup hakkmnda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet.

komularl, ihraceiyla olan iligkileri ve ihra¢ginm grup icindeki yeri: -

Esas Sozlesme’nin “Sirketin Faaliyet Konulari” baglikh 3. maddesi uyarinca Sirket'in faaliyet
konusu; oluklu mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her titrfii ambalaj malzemesinden
ambalaj maddeleri yapumt ve hurda kg, selilozdan ve benzeri maddelerden fluting, srenz,
test liner tiirde kagnt, karton ve benzeri tiirde tiréinler tiretimi ve satisadur. Sirket’in bagli ortakhigt
olan Dogal Kagit Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin faaliyetleri arasinda atik
getirme merkezi kurulumu, arsiv stiresi dolmusg evraklarin, tasarumi degismis kutularm ve gizli
dokiimanlarin imhast ve ambalaj atiklar, belediye atikiari ile tehlikesiz atiklann toplanmasi,
ayrimas: ve geri doniigiime hazir hale getirilmesi yer almaktadir. ‘

Sirket’in paylarmn %84,65°1 merkezi Hollanda’da bulunan Mondi Corrugated B.V."ye ait olup
Sirket’in nihai ana pay sahibi Mondi ple’dir, Sirket’in dolayli pay sahi;:\lerini gOsterir semaya
agagida yer verilmektedir. 0 el ik
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Sirket’in dahil oldugu grupta yer alan sitketlerin faaliyetlerine iligkin détayh bilgiler asafnda
yer almaktadir. :

Sirket'in dolayh olarak gopunluk pay sahibi olan Mondi plc’nin kayith adresi Ground Floor,
Building 5, The Heights, Brooklands, Weybridge, Surrey KT13 ONY olup Ingiliere ve

Galler’de kayithidir. Mondi plc’nin payian Londra Borsa’sinda Premium piyasasinda ve
Johannesburg Borsa’sinda ikincil piyasada iglem gbrmekiedir. ) :

Mondi ple, 30°dan fazla iilkede yaklagik 100 {iretim tesistyle faaliyet gasteren, 30.06.2023 mali
tablolan itibartyla 3.881 milyon Avro hasilat elde eden uluslararasi bir ambala; ve kégit
sirketidir. Mondi Grup’un faaliyetleri esas olarak Orta Avrupa, Kuzey Amerika ve Giiney
Afrika’da yogunlagmakta ve 22.000 civarinda galisan istthdam etmektedir.

Mondi plc, agaglandirma yonetimi ve kagit hamuru, kégit ve plastik filmlerin Gretiminden,
etkin ve yenilikgi endiistriyel ve tilketioi ambalaj ¢ozlimlerinin geligtirilmesi ve imalatma,
ambalaj ve kagit tedarik zincirinde faaliyet gdstermektedir. |
Mondi ple’nin faaliyetleri Gi ana ig kolu altmda organize olmaktadur: :

e Oluklu Mukavva Ambalajlama, kutu karton ve oluklu m‘?ukawa coziimlerinin
faaliyetlerini, '

¢ Esnek Ambalajlama, ambalaj kagid1, kéfit gantalar ve tukeﬁcijer icin esnek ambalaj

faaliyetlerini,
i igermel?d'ﬁ
snonci _ n

o Kaplanmamis Ince Kagit, kaplanmams ince kit faaliyetlerin
47" Trkdy Otukiu a /el
5% vd Ambalaj Spfiayt AS. '
, F"\W;:{zg:w 67 U
swgricartiigroup dam, e




Sirket’in Mondi Grup Icerisindeki Yeri

Sirket, Mondi plc’nin oluklu mukavva ambalaj ig kolunun bir pargast olup Sirket’in dogrudan
cogunluk pay sahibi olan ve Fort Willemweg 1, 6219 PA, Maastricht, Hollanda adresinde
mukim Mondi Corrugated B.V., Mondi plc’nin oluklu mukavva ambalaj sektériinde faaliyet
gbsteren girketlerinin paylanim elinde bulunduran bir holding sirketidir ve %100 oranmda
Mondi ple tarafindan kontrol edilmektedir.

Mondi Cortugated B.V.’nin %100 pay sahibi olan ve Marxergasse 44, 1030, Viyana,
Avusturya adresinde mukim Mondi AG kagit ve ambalaj tirtinlerinin iiretimi, pazarlanmasi ve
dagitiminin yami sira kagat ve ambalaj sektoriinde darugmanktk hizmetleri, satis ve araclik
hizmetlerinin saglanmas) ve kagut ve kagit hamuru endistrisindeki sitketlerde, igleme ve
ambalaj endistrilerindeki girketlerde ve kereste fabrikalarinda ve kafit ve kafit hamuru
endiistrisine bitigik uzmanlik alanlannda tiriin direten, bu tiir {iriinleri isleyen veya bu tiir
tesebbiisler igin hizmet saglayan sirketlerde hisse edinimi ve ySnetimi ile bu tiir sirketlerin
isletilmesi faaliyetlerini yiwritmektedir. i

Mongi AG’nin %100 pay sahibi olan ve Marxergasse 4A, 1030, Viyana, ‘Avusturya adresinde
mukim Mondi Holdings Austria GmbH sirket yatimmlarmin, szellikle kagit sektdriindeki
sirketlerin satin alinmasy, sahipligi ve yonetimi faaliyetlerinde bulunmaktadsr.

Mondi Holdings Austria GmbH’nin %100 pay sahibi olan ve The Heights, Brooklands,
Weybridge, Surrey, KT13 ONY, Birlegik Krallik adresinde mukim bir yatimm holding sirketi
olan Mondi Investments Limited Mondi Grup igin gesitli yatinmlar yapmaktadir,

Sirket, Mondi Grup igerisindeki biittn sirketler ile bir ticari faaliyet igerisinde degildir. Mondi
Grup’un bazi girketleri ile hammadde, yaturmm malzemeleri, bilgi teknolojileri alt yap
danismanlig, yonetim damismanhigt ve diger cesitli konularda mal ve hizmet alim ve satist
yapilmaktadsr, Ozellikle Mondi Grup’un oluklu mukavva kagidi satist alamnda faaliyet
gosteren girketi Mondi Paper Sales GmbH ile ihtiyact bulunan kagit hammaddesi temin etmesi,
benzer sektdrde yer alan diger grup sirketlerinden yatim malzemesi temin etmesi veya yatinm
malzemesi satis1 yapmasi normal iy akist igerisinde yer almaktadir. Bunun diginda kalan hizmet
tedariklerini de Grup igerisinde faaliyet gosteren Mondi Corrugated Services GmbH, Mondi
AG, Mondi Uncoated Fine & Kraft Paper GmbH ve Mondi ple sirketlerden temin etmesi veya
o sirketlere saglamasi da aym sekilde rutin faaliyetleri arasinda yer almaktadn.

o. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar haklanda bilgiler: !

9.1.1. [zahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcmuin
finansal kiralama yolu ile edinilmis balunaniar dahil olmak fizeve sahip oldufu ve
Yinetim Kurulu karar uyarmea ihrago tarafindan edinilmesi planlllanan tnemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi: =

Sirket’in 30.06.2023 tarihli finansal tablo itibariyle Sirket’in mevcut;i:’rnenﬂi maddi duran
varhklan, net defter deferi olarak asafidaki tabloda yer almaktadir. \
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Hligkin Bilgiler
Cinst Edinildigi m? Mevkii Net Defter: |- Kullamm Amaci
R { . Degeri (TL) ‘
Araziler? 1977-2021 998,007 Tzmit-Tire- 25.284.248 | Sirket’in
Adana-Karaman faaliyetleri  i¢in
Gebze-Izmir kullamimaktadwr
Adana-Corlu
Corum-Manisa .
Yeralt ve 1977-2022 -| Izmit-Tire- 5.440.656 | $irketin
yeriisti Adana-Karaman faaliyetleri  igin
diizenleri Gebze-izmir kullanilmaktadit.
Adana-Corlu
_ Gorum-Manisa
Binalar 1967-2023 - | tzmit-Tire- 118.435.947 | Sirkei'in
Adana-Karaman faaliyetlert  igin
Gebze-lzmir kullaniimaktadir.
Adana-Corlu
. Corum-Manisa
Makine, 1980-2023 - [zmit-Tire- 454.928.158 | Sirket'in
tesis ve Adana-Karaman faaliyetleri  igin
cihazlar Gebze-Tzmir kullaniimaktadur.
: Adana-Corlu
Corum-Manisa
Déseme ve 1969-2023 - Izmit-Tire- 45.591.165 | Sirket'in
demirbaslar Adana- | faaliyetleri  igin
Karaman- kullantlmaktadir.
Istanbul
Gebze-lzmir
Adana-Corlu .
Corum-Manisa I
Ozel - - 10 | Sirket'in
maliyetler Gebze-[zmir i | faaliyetieri  igin
Adana-Corlu kullanilmaktadar.
Corum-Manisa
Yapilmakta | 2012-2023 - Izmit-Tire- 289.224.023 | Sirket'in
olan Adana-Karaman faalivetleri  igin
yatirnmlar Gebze-Izmir kullaniimaktadr.
Adana-Corlu
Corum-Manisa

Onemli Maddi Duran Varhk kalemleri igerisinde KAP’ta farkli tarihlerde Ozel Durum

Agiklamalart yapilmig olan Adana ilinde yer alan fabrikaya iligkin (ODA Tarihi: 26.12.2022),

Izmir Kemalpaga’da yer alan fabrikaya iligkin (ODA Tarihi: 24.07.2023) ve birlesme dncesi
|

|
12 Sirketin arazileri icinde bir akaryakit istasyonu mevout otup bu istasyon Ginaydin Motorlu Tagwt Striict! Kursu Oze) Egitim
Hizmetleri Yakit Tagimacihik Sanayi ve Ticaret Lid. $ti."ye kirays verilmelkaedir. Xira stizlegmesi 12 Ekim 2015 tarihli olup
sozlegme stiresinin sonunda yillik olarak yenilenmektedir. 2023 -zezmmk kira tutan 72.&%&2\%-%1)\('& .
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kapatilmug olan Corlu fabrikaya iligkin degerler de yer almaktadr. Adana ve [zmir'de yer alan
fabrika binalart 30.06.2023 tarihi itibariyla operasyonel stiregler igin kullantlmaktadar.

Sirket’in onemli maddi duran varhklarm makine ve techizatlar, binalar ve yapilmakia olan
yatiimlar olustwmaktadir. Bu kapsamda, Sirket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021,

31.12.2020 donemlerine iliskin maddi duran varhklarnm net defter degeri agagidaki gibidix:

Maddi Daran. 30.06.2023 31122022 31.12.2021 31.12.2020
Varhldar (TL), s

‘Arazi ve Arsalar 25.294.248 25294243 25327724 8.632.107
Yeralti ve yeriistii

Soanlent 5.440.656 5.645.689 4.844.084 2.915.136
Binalar 118.435.947 116.254.807 103213.011 53.516.194
Makine ve 454.028.158 475283451 353.413.219 225.101.552
Teghizat

Tagtt araglan 167.791 168.499 121.562 ;
Demirbas 45.591.165 48.910.430 17337.046 19.551.448
(Ozel maliyetler - - . 2.404
‘Yapilmakta Olan

3 Pilmak 289.224.023 185.816.397 18.940.291 30.296.232
Maddi Driran 939.081.988 857.373.521 543.196.937 340.015.073
Varhklar

Sirket tarafindan edinilmesi planlanan ve/veya izahnamede yer almas: gereken finansal tablo
donemlerinde, finansal kiralama yoluyla edinilen herhangi bir maddi duwran varhg
bulunmamaktadir.

Finansal tablo donemi itibariyla, Sirket’in maddi duran varhklan tizerinde verdigi herhangi bir
ipotek bulunmamaktadir.

9.1.2. Ihragcimin maddi duran varbklarmin kullanymim etkileyecek gevre ile ilgili ¢tiim
hususlar hakkimmda bilgi:

Sirket'in biinyesinde bulunan kagit fabrikasina iliskin olarak, Sera Gazi Emisyonlarimn Takibi
Hakkinda Yénetmelik ve Sera Gazn Emisyonlarinm fzlenmesi ve Raporlanmasi Hakkinda
Teblig uyarinca, sera gaz: izleme plam olusturarak, Cevre ve Sehircilik Bakanhgi'na sunmug
ve izleme plam Cevre ve Sehircilik Bakanlig tarafindan onaylanmugtir. Sirket, sera gazi
emisyonlarimn takibi ile ilgili yasal mevzuat takip edilerek izleme, dogrulama ve nihai hedef
olarak sera gazi emisyonlanimn azaltilmasi igin yasal ve sosyal sorumluluklari yerine
getirmektedir.

Sirket biinyesinde bulunan kagit ve kutu fabrikalan faliyet sonucunda olusan tehlikeli atiklar,
diger atiklardan ayr olarak toplanmakta, en fazla 6 ay iceriside fabrika simrlan igerisinde
bulunan gegici tehlike atik depolama alanlarinda Atk Yénetim YonetmeliZi’ne uygun olarak
depolanmaktadir. Tehlikeli ve tehlikesiz atiklarm birbirlerinden ayn olarak mevzuata uygun
olarak toplanmas ve Cevre ve Schircilik Bakanligr'mn lisansiandirdigi firmalara teslim
edilerek beratarafi veya geri doniigiimletri saglanmaktadir.




Ambala) Atklarmin Kontrolii Yonetmeligi’nden dogan bildirinln ve belgelendirme
yikéimliiliikleri diizenli olarak Geri Kazanim Katilim Pay1 beyanlan ile yerine yetiritmektedir.
Sirket’in ofisleri ve tretim tesisleri Sifir Atk Yonetmeligi kapsaminda atiklan kaynagmda
ayngtimakta ve yonetmelikte yer alan itgili renkli atik kutulan ile atklan ayirmakiadir. Hgili

ydnetmelik kapsanunda Sirket, sifir atik belgesi almaya bak kazanmgtir.

Sirket’in iiretim tesisterinde tiretim ve insani faaliyetler sonucu atiksu folusmakta olup Sirket
tiim atiksulanim 31.12.2024 tarihli ve 25687 sayii Su Kirliligi Kontrol Yonetmeligi
gergevesinde gerekli aritma iglemi gergeklestirdikten sonra dogaya verilmesini saglamaktadis.

Sirket, 2012 yilmdan beri ISO 14001 Cevre Ybnetim Sistemi sahibi olup bununla birlikie 2022
ve 2023 yillan igerisinde Sirket’in ¢im {iretim tesisilerinin enerji verumhhk siiregleri ISO 50001
Enerji Yonetim Sistemi kapsaminda yonetilmektedir,

Bu y&netim sistemleri ile Sirket’in tiretim tesislerinde tilketilen su ve enerji miktarlar giinliik
ve aylk bazda takip edilerek kullamm miktarlarinin azalhlarak kaynak korumumun saglanmast
igin stirekli iyilegtirme faaliyetleri yiiriitiilmektedir.

Cevre Etki Degerlendirme Yénetmeligi uyarinca Sirket’in ttim tesisleri i¢in “CED Gerekli
degildir” yazist bulunmaktadir,

Tesister | Durum | CED Bilgileri Cevre fzni | Aqiklamsa
' Bilgileri
Tzmit Isletmede | Kocaeli Valilizi | Kocaeli  Valiligi | CED
Fabrikasi tarafindan 09.08.2012 | tarafindan Y8netmeligi’nden
tarihinde CED | 25.11.2022 tarihli | muafir.
Kapsam Digt Karan |yazn ie CED |
verilmistir. Yonetmeligi
kapsaminda
yaptlacak herhangi
bir islem |.
bulunmadigima '
iliskin goriiy
verilmigtir. :
Tire Isletmede | Izmir Valiligi | izmir Valiligi | CED Gerekli
Fabrikasi tarafindan 09.08.2005 | tarafindan Degildir.
tarihinde CED Gerekli | 22.11.2022 tarthh |,
Degildir karari | yazm ile CED
verilmistir, Gerekli  Degildir
kararina esas proje
tamitim dosyasmnda | .
yet alan taahhiitlere | -
uygun  faaliyette | .
bulunmasi
gerektigine iligkin \
gbrilg verilmistir.
Karaman | Isletmede | Karaman Valiligi | CED  Yonetmeligi CED
Fabrikasi tarafindan 25.11.2022 | listelerinde yer | Yonetmeligi’nden
yilinda CED almadlgmdan muaftir.
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Yonetmeligi kapsam

Karaman Valiligi

diginda olduguna | tarafindan kapsam
iligkin karar | dist olarak
verilmistir, degerlendirilmigtir, | .
Adana | isletmede | Adana Valiligi | CED Yénetmeligi | CED
Fabrikasi tarafindan 08.12.2022 | listelerinde yer | Yonetmeligi’nden
yilinda CED | almadigindan muafthir.
Yonetmeligi kapsamm | Adana Valiligi
diginda olduguna | tarafindan kapsam
iligkin karar | digs olarak
verilmistir, degerlendirilmigtir.
Bursa Isletmede | Bursa Valiligi | - CED
Fabrikasi tarafindan 03.11,2022 Yinetmeligi’nden
tarihinde CED Gerekli muaftir.,
Depgildir karan
verilmistir,
Gebze | Igletmede | Kocaeli Valiligi | Kocaeli ~ Valiligi | CED gerekli
Fabrikasi tarafindan 14.05.2007 | tarafindan E- | degildir.
tarihinde CED Gerekli | 31390780-
Degildir karan | 220.02[220.02]-
verilmistir. 5034253 sayih yaz
ile faaliyet konusu
ve izinli
kapasitenin
defismemesi kaydi
ile CED
Yénetmeligi
kapsaminda
yapilacak herhangi
bir islem
bulunmamaktadir.
Corum | Igletmede | Corum Valiligi | CED Yénetmeligi | CED
Fabrikas tarafidan  27.04.2021 | listelerinde yer | Yonetmeligi'nden
tarihinde GCED | almadigindan muaftir,
Kapsam Dist Karars | Corum Valiligi
verilmigtir. tarafindan kapsam «
dis1 olarak
degerlendirilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan haklanda bilgi:

Yoktur.
9.1.4.

deger ve dayandifa deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Sirket farkl tarihlerde tiretim faaliyetlerini durd
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Maddi duran varhklare rayi¢/gercege uygnn deferinin bilinmesi halinde rayic

dugu 3 farkh lokasyon ile ilgili degerleme




raporlar Denge Gayrimenkul Degerleme ve Damgmaniik A.S. tarafindan farkh tarihlerde

hazirlanmugtir,
- v . Ekspertiz . o
Cinsi. E,:.; l:;::]ile _ DE;:?:(’TE) _| Raporu Tarihi | Smflandirma-
.71 ve Numarasi -
Adana Sangam | 1991-2022 130.000.000 | Denge Fabrika Binasi
Ada No: 15613 Degerleme ve Arsasi
Parsel No: 4 Tarih:
12.01.2023
_ No: 0001
Tekirdag Corlu | 2002-2019 130.000.000 | Denge Fabrika Binasi
Ada No: 172 Degerleme ve Arsasi
Parsel No: § Tarih:
09.11.2022
No: 113
[zmir 1985-2023 400,000.000 | Denge Kargir fabrika
Kemalpaga Degerleme binas1 olan arsa
Ada No: 532 Tarih: nitelikli
Parsel No: 11 04.09.2023 taginmaz
No: 0057

9.2, Maddi olmayan duran varhklar hakknda bilgiler:

9.2.1. ihrager bilgi dokiimanmda yer almasi gercken finamsal tablo domemleri
itibariyla ihra¢coimin sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarm kompezisyonm
hakkinda bilgi:

Sicket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 donemlerine iliskin maddi olmayan
varliklanimin net defier degeri agagidaki gibidir.

'Net defter degerleri (TL) 30.06.2023 31.12.2022| 31.12.2021 31.12.2020
Maddi Olmayan Duran 3.612.388 -6.423 580 4.948.894 9.460.611
Varhklar

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihrageimin faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagmhlik derecesi haklanda bilgiler:

Sirket maddi olmayan duran varlikian igerisinde Sirket’in sahip oldugu ERP uygulamalari,
bilgisayar yazalumlar ve lisans alimlan yer almakia olup séz konusu varliklar Sirket'in toplam
varlik rakam igerisinde tutarsal olarak kiigtik bir yiizdeye sahiptir.

9.2.3. Isletme igi yaratlan maddi olmayan duran varhkiarin bulunmast halinde, ihragc
bilgi dokiimamnda yer almas: gereken finansal table donemleri itibartyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varbklarm rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig1 deBer tespit raporu hakkinda bilgi:




9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammim veya safisim kisitlayan stzlesmeler
veya diger kisitlayia hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.6. Maddi clmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasy halinde,
ihraget bilgi dokiimamnda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibanyla serefiye
edinimine yol a¢an islemler hakkmda bilgi:

Yoktur,
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDiRMELER
10.1. Finansal Durum Tablosu

10.1.1. ihragomin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, firansal durumunda yiidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Asapidaki tablolar B§liim 4°te yer alan Kargilagttrmaht Bilgiler ve Ortak Kontrole Tabi Isletme

Birlegmesine iligkin agiklayic notlar dikkate al

narak incelenmesi gerekmektedir.

Simrh Bagunsiz Badimsiz Bajimsiz
Denetimden | Denetimden” | Denetimden | Denctimden ‘
Gecmis Gegmis Gecmis Gecmis
Varhklar (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021] ~ 31.12.2020
Dinen Varhklay
Nakit ve Nakit Benzetleri 128.364.182 102.635.101 81.598.288 7.137.212
Finansal Yatmmiar 300.000 - - -
Ticari Alacaklar 2.287.921.380| 2.307.965.649| 1.972.341.641 462.316.201
- dligkili Taraflardan Ticart - 2.054.851 1.478.939 ;
Alacaklar
- Higkili Olmayan
Taraflardan Ticari Alacaklar 2.287.921.380!  2.305.910.798 1.970.862.702 462.316.201
Diger Alacaklar 5.494.425 5.287.570 4.100.087 941.906
- Iskili Olmayan
Taraflarden Diger Alacaklar 3.4 04.425 5.287.570 4.100.087 941.906
Stoklar £99.031.6691 1.044.617.201 £53.194.977 146,199.653
Tlrey Araglar 71.934.828 2.031.240 3.112.590 737.069
- Al Saton Amagh Tirev 71.934.828 2.031.240 3.112.590 737.069
Alacaklor
Pegin Odenimis Giderler 45,403,221 20.273.556 31.494.269 11.317.807
- lliskili Olmayan Taraflara
Pesin Ocenmis Giderler 45.403.221 20.273.556 31.494.269 11.317.807
Cari Ddnem Vergisiyle ilgili _
Varliklar 63.404.660 61.563.375 -
| Diger Dénen Varliklar 6.312.073 8.608.090 33.257.632 5.611.599
- fliskili Olmayan Taraflardan
Diger Déne ]r;garkklar 6.312.073 8.608.020 33.257.632 5.611.599
TOPLAM DONEN :
VARLIKLAR 3.508.166,438 | 3.552.981.782] 2.979.099.434 634.261.447
Smirk . Bagmsiz Bafinsiz - Bagmsiz
Denetimden| Denetinden| Denetimden| Denetimden
Geomis Gecmis Gegmis Gecmis
30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
g9 St 702k




Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar 3.612.388 4.948.894 6.423.580 9.460.611
- Diger Maddi Olmayan Duran .612.388 4.948.894 6.423.580 0.460.611
Variiklar
Maddi Duran Varhiklar 939.081.983 857.373.521 543,196,937 340.015.073
Kultanim Hakkr Varliklan 45,518.870 44.826.325 18.729.126 2759473
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 1.364.272 1.364.272 1364272 998.583
Ertelenmis Vergi Varhgl 351.172.063 376.146.260 124.330.977 7.169.653
Pesin ddenmis giderler 91.906.448 43.920.903 43.829.678 1.263.318
- Hiskifi Olmayan Taraflara
Pesin Odenmi Giderler 91.906.448 43.920.903 43.829.678 1.263.318
TOPLAM DURAN
VARLIKLAR 1.432.656.02%| 1.328.580.175 737.874.570 361.666.711
TOPLAM VARLIKLAR 4.940.822.467| 4.881.561.957 3.716.974.054 995.928.158
Smurh Bagmsi1z Bagmsiz Bagimsiz
Denetimdenj Denetimden| Denetimden| Denetimden
Gecmaig Gecmly Gecmiy Gecmis
Yitkiimli#liikler (TL) 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021 -31.12.2020
Kisa Vadeli Yiiklimliiliikler
Kisa Vadeli Borclanmalar £16.861.711 869.413.576 508.656.584 274.521.270
-  liskili Olmayan Tareflardan 816.861.711| 869.413576| 508.656.584| 274.521.270
Kisa Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 779.776.242 841.475.022 486.506.458 271.827.924
Bty alama Lslemierinden 37.085469|  27.938.554|  22.150.126|  2.693.346
Tica{‘i Borglar 1.764.973.875| 1.596310.521| 1.647.835.379 343.004.955
:Borgff" Taraflara Ticari 671.509.963|  372.293.936| 277.238.976|  64.518.719
- Llighili Olmayan Taraflara 1.093.373.912| 1224016585\ 1.370.596.403)  278.486.236
Tieari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar 31.265.097 12.295.240 6.990.287 3.592.859
Kapsaminda Bor¢lar
Diger Borglar 38.309.574 56.823 15.501.820 4,793.268
- Mighili Taraflara Diger 15,539 35.559 35.539 35.539
Borclar
- Highili Olmayan Taraflara 38.274.035 21.284|  15.466.281 4.757.727
Dider Borglar
Tiirev Araglar - 2.288.810 94 .478.840 3.665.693
- Alm Saom Amagh Tirev ; 2288810  94.478.840 3.665.693
Araclar
Ertelenmis velirler 39.435.064 4.945.861 355072 -
Danem Kan Verei Yakumliligh 1.321.829 8.343.721 61.451.619 -
Kisa Vadeli Kargihiklar 80.554.921 89.678.215 36.249.880 9.712.680
- Cahganlara Saglanan
Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 54.310.491 35.097.067 25.886.761 7.308.964
Karsihklar
- Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 26.244.430 54.581.148 10.363.119 2.403.716
 Diger Kisa Vadeli Yilklimltldkler 111.357.452 67.993.301 18.442.867 13.539.480
-~ Hiskili Olmayan Taraflara 111357452|  67993301|  184423867|  13.530.480

Dider Kisa Vadeli Yakimitliikler




Smmrh Bagimsiz -Bafumsiz Bagimsiz
Denctimden| Denetimden Denetimden | -Denetimden
Gecmis - Geginis Gecmis Gecmis
] 30.06.2023 - 31.12.2022 31.12.2021 - 31.12.2020
TOPLAM KISA VADELI
YORUMLULUKLER 2.884.079.523  2.651.326.068( 2.389.962.348 652.830,203
Uzun Vadeli Yikiim!iiliikier
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25.856.185 25.036.713 10.245.190 1.152.579
- Kiralama Islemlerinden
Kaynaklanan Vitciimtittikler 23,856,185 25.036.713 10.245.190 1.152.579
Uzan Vadeli Kargilikiar 202.909.888 209.530.195 91.586.792 38.966.667
- Calisanlara Saglanan
Faydalara Hiskin  Uzun Vadeli 202.909.888 209.530.195 91.586.792 38.966.667
Kargilikdar
Briclenmig Vergi Yikimluligd 280.819 - - -
TOPLAM UZUN VADELI
YUKOMLOLUKLER 229,046.892 234.566.908 101.831.982 40.119.246
TOPLAM YOKUMLULUKLER | 3.113.126.415| 2.885.892.976| 2.491.794.330|  692.949.449
Ozkavnsklar
6denmi$ Sermaye 349.680.269 349,680,269 349,680,269 200.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklary 17.766.158 17.766.158 17.766.158 17.766.158
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) {51,944) (51.944) {51.944) (31.944)
Oriak Kontrole Tabi Isletmeleri
iceren Birlesmelerin Btkisi 197.031.831 225.179.236 281.474.045 -
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandimlmayacak Birikmig
Diger Kapsamls Gelirler ve (213.528.876) | (125.433.364) (31.142.737) (19.374.874)
(Giderler)
- Tammianmg fayda planlarr
veniden sleim kagang/fkayplary (213.528.876) | (125.433.364) (31.142.737) (19.374.874)
5221?36?’“’“&“ Kisillanrrg 44675370|  19084357|  6532.696|  3.185.797
Gecmis Yiilar Karlan 1.512.000.661 644.663.885 98.106.673 37.308.999
Net Donem Kari/(Zara) (79.8774171 864.779.884 502.814.564 64.144.573
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.827.696.052| 1,995.668.981 | 1.225.179.724 3062.978.709
TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR 4,940.822.467| 4.881.561.957| 3.716.974.054 995.928.158
Nakit ve Nakit Benzerleri:

2020 yilinda 7,1 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021 yilinda %1049,30 artigla 81,6
milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 yilma gbre yaganan bu artisin ana sebebi girket birlegimi ve
sdeme takvimi etkisi ile olusan anhk bakiyedir. 30.06.2023 donemi itibanyla ise 2022 yilma
gore %25 artigla 128,4 milyon TL seviyesinde yiikselen nakit ve nakit benzerlerinin ¢ofunlugu
gecelik vadeli mevduat ve bir kisim vadesiz mevduattan olugmaktadir.

Ticari Alacaklar:

2020 yihinda 462,3 milyon TL olan ticari alacaklar 2021, 2022 ve 30.06:2023 dénemlerinde
strasiyla %326,56 artigla 1.972 milyon TL, 2021 yilina gdre %16,99 artisla 2.307 milyon TL
ve 2.287 milyon TL olarak gerceklegmistir. 2021 yih itibaryla 2020 yilma gére yaganan bu

artismn temel ngbni 3 keﬁ:l%me islemidir, 2021, 2022 ve 30.06.2023,d6nemlerinde Snemli
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miktarda degisim gozlemlenmemis olup bu hususta iirtin fiyat degigimlerinde limitli degigim
ve alacak yonetiminde yapilan iyilegtirmelerin etkisi vardar.

Diger Alacaklar:

2020 yitinda 942 bin TL olan diger alacaklar, 2021 yilinda 2020 yihina gbre %335 artig ile 4,1
milyon TL’ye ylikselmistir. 2021 yilindaki belirgin arti, sirket birlesme isleminden
kaynaklanmaktadir. 2022 ve 30.06.2023 donemlerinde ise 2021 yilina gdre belirgin bir artig
gzlemlenmemektedir.

Stoklar:

2020 yihnda 146,2 milyon TL olan stoklar kalemi 2021, 2022 ve 30.06.2023 ddnemlerinde
strastyla 2020 yilina kiyasla %483,58 artigla 853,2 milyon TL, 1.044,6 milyon TL ve 899,0
mityon TL olarak gergeklegmistir. 2021 yih itibartyla 2020 yilma gore yasanan bu artisin temel
nedeni sirket birlesme islemidir. 2021, 2022 ve 30.06.2023 donemlerinde dnemli miktarda
depisim gézlemlenmemistir, Onemli miktarda degisim gozlemlenmemesinde hem etkin stok
yonetimi etkisi hem de ana hammade kagit fiyat degisimlerinin limitli olmast ana etkenlerdir.

Tiirev Araclar:

2020 yilnda 737 bin TL olan tilrev araglar, 2021 yilinda 2020 yilna gore %322 artig ile 3,1
milyon TL’ye yitkselmigtir. 2021 yali itibariyla 2020 y1lina g8re yaganan bu artigim temel nedeni
sirket birlegme islemidir. 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde sirastyla 2,0 milyon TL ve ve 2022
yilina gore %3495 artisla 71,9 milyon TL olmug olup tirev araglardaki ytikseligin nedeni kur
riskini ortadan kaldirmak adina gergeklestirilen tirev iglemler ve mevzuatta yapilan
degisikliklerin (ayhk tiirev imkanimn kalkmasi ve 3 aya donmesi) etkisidir.

Pesin Odenmis Giderler:

2020 yilinda 11,3 milyon TL olan pesin Sdenmis giderler, 2021 yilnda 2020 yilina gére %178
artisla 31,5 milyon TL'ye yilkselmis, 2022 yilinda ise 2021 yilna gore %36 azahgla 20,3
milyon TL’ye gerilemistir. 30.06.2023 tarihinde ise %124 artig ile 45,4 milyon TL’ye yiikselen
olan pesin 8denmis giderlerde gérillen artisin temel nedeni organizasyonun bitylimesine bagl
olarak artan verilen sipari§ avanslarmdan kaynaklanmaktadir.

Cari Dénem Vergisivle Ilgili Varhiklar:
30.06.2023 tarihinde bir 8nceki déneme oranla Snemli bir degisiklik gdstermemis ve 63,4

milyon TL olarak gergeklesmistir. Agurlikli olarak cari donem vergisi ile ilgili alacaklardan
meydana gelmektedir,

Diger Donen Varhklar:

2020 yilnda 5,6 milyon TL olan diger dénen varliklar, 2021 yihnda 33,26 milyon TL olarak
gerceklesmistir. 30.06.2023 tarihinde bir Onceki doneme oranla Onemli bir degisiklik
gbstermemis ve 6,3 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Agwlikly olarak KDV ile ilgili
alacaklardan meydana gelmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar:

2020 yilinda 9,5 milyon TL olan maddi olmayan duran varliklar net defter degeri, 2021 yilinda
2020 yilma gore %32 azalg, 2022 yilinda ise 2021 yihma gdre %23 azalg, 30.06.2023
dénemide ise 2022 yilina gore %27 azahg gostererek 3,6 milyon TL’ye gerilemistir. 1zahname
dbnemleri boyunca Snceki yillara gore kayc}_qﬁ;@ﬁ@g:gug temel olarak birikenis itfa paylarindan
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Maddi Duran Varhklar:

2020 yilinda 340,0 milyon TL olan maddi duran varhklar net defter degeri, 2021 yalinda 2020
yilina gbre %60 artisla, 2022 yihnda ise 2021 yilina gore %58 artis ve 36.06.2023 dsneminde
ise 2022 ytlina gore %10 artig gosterek 939,1 milyon TI. seviyesine yitkselmistir. Izahname
donemleri boyunca 8nceki yillara gire kaydedilen artis temel olarak oluklu mukavva makine
hatlars, bilgi sistemleri hatlani, i glivenligi yatnmlan ve diger yatrim harcamalanndan
kaynaklanmaktadir, '

Kullamim Hakla Varliklar:

2020 yamnda 2,8 milyon TL olan kullanmm hakki varliklan, 2021, 2022 ve 30.06.2023
dinemlerinde sirasiyla 18,7 milyon TL, 44,8 milyon TL ve 45,5 milyon TL olarak
gerceklesmistit.

Yatmrm Amach Gayrimenkuller:

30.06.2023 tarihinde bir Snceki doneme oranla Snemli bir degisiklik gostermemis ve 1,4 milyon
TL olarak gergeklegmigtir.

Ertelenmis Vergi Varligs:

2020 yilinda 7,2 milyon TL olan ertelenmis vergi varligi, 2021 ytlinda 124,3 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2021 yihindaki belirgin artis, yasal mevzuat kapsaminda maddi ve maddi olmayab
varliklarda uygulanan yeniden degerleme neticesinde olusan olumlu fark ve diger farklardan
kaynaklanmaktadir. 2022 ve 30.06.2023 dénemlerinde ise sirasiyla 376,1 milyon TL ve 351,2
milyon TL olarak ger¢eklemistir,

Pesin Odenmis Giderler:

2020 yilinda 1,3 milyon TL olan pesin $denmis giderler, 2021, 2022 ve 30.06.2023
dénemlerinde srasiyla %3207,69 artigla 43,8 milyon TL, 43,9 milyon TL ve 2022 yihna gore
%109.34 artigla 91,9 milyon TL olarak gergeklesmistic. Yillar itibariyle degisiklizin temel
nedeni yatiim planlamalarma bagli olarak tedarikgilere yaptlan avans &demelerinden
kaynakianmalktadir,

Kisa Vadeli Borglanmalar;

30.06.2023 tarihi itibariyla 816,9 milyon TL olan kisa vadeli borglanmalar, banka kredileri ve
kiralama iglemlerinden borglardan meydana gelmekiedir. 779,8 milyon TL olan banka
kredileri, kisa vadeli borglanmalarin %95’ini olugturmektadir. Sirket isletme sermayesi
gereksinimlerini bankatardan aldigr kisa vadeli krediler ile karsilamaktadir. Yillar itibariyle
siwketin bliylimesi, fiyat dalgalanmalari, enflasyon etkisi gibi faktorlerin neticesinde kredi
gereksinimi de artmustir ve kredi kullanim da artmigtir.

Ticari Borglar:

30.06.2023 tarihi itibariyla 1.765 milyon TL olan ticari borglar, iliskili taraflara ticari borglar
ve iligkili olmayan taraflara ticari borglardan meydana gelmektedir. 671,6 milyon TL olan
iligkili taraflara borglar, ticari borglarin %38%ini, 1.093,3 milyon TL olan iliskili olmayan
taraflara olan ticari borglar, toplam ticari borglann %62’sini olusturmaktadir. Ticari borglar
31.12.2021 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap
dénemine gbre %380,41 oraninda artig ile 1.647.835.379 TL olarak gergeklesmis olup bu
degigimin ana sebebi 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla islem hacminin artmasmdan ve ayru
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zamanda sirket birflesme isleminden kaynaklanmaktadir, Diger bit etken de Turk Lirasimn
deger kaybinin artmasiyla dovizli sdemelerdeki yiikimliliklerin artmasidur.

Cahganlara Saglanan Faydalar Kapsamsuda Borglar:

30.06.2023 tarihi itibartyla 31,3 milyon TL olan galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar, ddenecek sosyal giivenlik kesintileri ve personele borglardan meydana gelmektedir.
27,1 milyon TL olan sosyal glivenlik kesintileri, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar kaleminin %87 sini olusturmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimlihikler:

30.06.2023 tarihinde digger kisa vadeli yikitmliliklerde 1114 milyon TL seviyesinde
gergeklesmisgtir. Igeriginde agirhikl olarak beklenen hizmet alimlan, elekrik giderleri kargihi
ve diger KDV kalemlerinden olugmaktadat.

Uzun Vadeli Borglanmalar:

30.06.2023 tarihinde bir 8nceki doneme orania Snemli bir dedisiklik gostermemis ve 25,9
milyon TL olarak gergeklegmigtir.
Uzun Vadeli Karsihklar:

30.06.2023 tarihinde bir 8nceki dSneme oranla énemli bir degigiklik gostermemis ve 202,9
milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. $6z konusu bilango bakiyesi ilgili standart geregi aynlan
kidem tazminat1 kargiliklarimdan olusmaktadir,

Ertelenmis Vergi Yiikiimliilagi:
30.06.2023 tarihinde 281 bin TL olarak gergeklesmigtir,
Ozkaynaklar:

2020 yilinda 303,0 mityon TL olan 6zkaynaklar, 2021 yilmda 2020 yilina gore %304 artisla
1.225,2 milyon TL’ye, 2022 yilmda da 2021 yilma gére %63 artisla 1.995,7 milyon TL’ye,
30.06.2023 tarihinde ise 2022 yilina gore %8 azalig ile 1.827,7 milyon TL’ye gerilemistir. 2021
yilinda gorlilen artig yil icerisinde olusan karhbiktan kaynaklanmigtir. Ozkaynaklarin toplam
kaynaklar icerisindeki pay! 30,06.2023 itibaryla %37 olarak gergeklesmigtir.

10.2. Faaliyet sonuglary:

10.2.1, ihragomm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo démemleri itibariyle
faaliyet sonuclarna iligkin bilgi:

Suarh Sumuirh Bagumsiz{ . . Bafimsiz _ Bagwmsiz
Depetimden| Denetimden| Denetimden{ Denetimden | - . Denetimden
Geymis Gecmis* Gecmis* Geemis* | - " Geemiy
Kar ve Zarar I{lsml 1.0L.2023 1,01,2022 1.01.2022 1.00.2021 1.01.2020
-30.06.2023 -30.06.2022 ~-31.12,2022 -31.12.2021 -31.12.2020
Hasilat 1.611.144.406 | 4.374.200.163 [ 8.110.333.108 | 3.981.585.161 | 1.212.400.546
Satislann Maliveti (-) 12.968.817.213) | (3.231.018.284) | (6.360.227.752) | (3.029.140,202) | ($89.937.321)
Briit Kar 642.327.1931  1.143.181.879 | 1.750.105.356 952,444,959 212.463.225 |
Genel Yonetim Giderleri (-} (282.130.251) ] 1216.412.146) | _ (452.070.107)|  (223.263.679) 187.656.416)
Pazarlama Giderleri (-) (230.206.404) | (179.973.933) | i382.490.677)| (145.231.386)|  (59.133.18
Aragtima ve Geliglirme
Giderler (-} - - - {4.280.665) -
Esas Faalivetlerden Difer
Gelirler 320.688.678 302.842.617 481.390.384 299.988.630 11.066.347
Esas Faaliyetierden Diger
Giderler {-) (432.597.809) {490.108.568) | (357.811.369) (55,127,715




Esas Faalivet KarvZararn 13.081.407 744.420.854 906.825.388 521.546.490 81.592.250
Yatirim Faalivetlerinden
Gelicler 20.444.017 2.528.028 21.573.555 14,748,923 1.018.226
Yaurim Faaliyetlerinden

'| Giderlert=) 113.410.194) {7.145.493) (3418312 12.907.133) {3.632.432)
Finansman Gideri (Geliri )
Oncesi Faalivet Kan 25115230 ) 730.803.387 | 924.980.631 | 533,688,280 78.978.044
Finansman Gelirleri 109.864.604 75.779.746 99.731.541 122,382.820 17.399.210
Finansman Giderleri {-} (166.170.9631 | (180.632.527)1 1 (326.071.075)] (155.920.264) (33.368.38%
Siirdiirfllen Fasliyetler Vergi
Oncesi Kar/(Zarary) (31.192,129) 634.950.606 698.641.057 500.650.836 63.008.865
Siirdiirtlen Faaliyetler Vergi
Gelirif{Gideri) (48.685.288) | (103.717.489) 166,138,787 2.163.728 1.135.708
- Dsnem Verei Gideri (1.406.394) | (106.646.957) (62.103.839) | {105.126.360 -
- Ertelenunis Vergi
Gelir/i Giderd) (47.278.894) 2.929.463 228.242.626 147.290.028 1.135.708
Sitrdiiriilen Faaliyetier
Diénem Net Kan {79.877.417 531.233.117 864.779.584 502.814.564 64.144.573
Pav Basina (Kavipy/Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay
Baana (Kavip) Kazang 10,2284 1,5192 2.4731 1.7459 0,00321
Diger Kapsamh Gelir
Kar veya Zararda Yeniden
Smflandirtimavacakiar (88.095.512) - (94,290,627 {11.767.863) {8.606.659)
Tanmmlanms Fayda Planlar
Yeniden $lgtim
Kazanglari/i Kayviplar) (88.095.512) - 194.290.627) (11.767.863) {8.606.659)
Difier Kapsamh Gelir {88.095.512) - (94.290.627) {11.767.863) {8.606.659)
TOPLAM KAPSAMLI
(GiDER) / GELIR (167.972.929) 531.233.117 770.489.257 491,046,701 55.537.914

10.2.2. Net satwglar veya gelirlerde meydana
degigikliklerin nedenlerine iliskin a¢iklama:

Sirket ana faaliyet konusu; oluklu mukavva, oluklu mukavvalardan kutu ve her tiirlii ambalaj
malzemesinden ambalaj maddeleri yapimi ve hurda k&git, saman, kargy, kenaf ve selillozdan ve
benzeri maddelerden fluting, srenz, test liner tiirde kagit, karton ve benzeri tiirde diriinler Gretimi
ve satigidir.

Bu gergevede hasilat, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2023 finansal tablo dénemleri boyunca
artig ghstermis olup Jirket’in 30.06.2023 déneminde hasilati gegen yilin aym dénemine gore
917 oraninda azalarak 3.611 milyon TL olarak gergeklesmigtir. S6z konusu azahgta piyasada
yer alan talepte azalma, Marag ve gevresinde yasanan deprem sonrasinda bélgede bulunan
Adana Fabrikasi’nin bir stire faalivetlerini stirdiirememesi ve sonrasinda da bdlgedeki talepte
azalis olmasi, satis fiyatlarinda kargplaghmma dénemine gore dalgah seyir etmest talebe bagh
diisiisler ve fiyatlamalar etkili olmugtur. (31.12.2022: 8,11¢ milyon TL, 31.12.2021: 3.982
milyon TL, 31.12.2020: 1.212 milyon TL})

Satislarin maliyeti 30.06.2023 doneminde 2.969 milyon TL (31.12.2022: 6.360 milyon TL
31.12.2021: 3.029 milyon TL, 31.12.2020: 1.000 milyon TL) olarak gergeklesmistir. Buna gére
briit kar 642 milyon TL (31.12.2022: 1.750 mityon TL 31.12.2021: 952 milyon TL, 31.12.2020:
212 milyon TLTL) olmustur, Maliyetin hasilata oram 30.06.2023 déneminde %82 bir dnceki
yilin ayni doneminde ise %74 olarak gergeklesmistir (31.12.2022: %78, 31.12.2021: %76,
31.12.2020: %82). En 8nemli maliyet kalemi olukle mukavva kagidi olup buradaki degisikliler
Sirket’in maliyet rakaru fizerinden Snemli etkiye sahiptir. Bu kalem yil igerisinde duragan
hareket etmekle beraber satis fiyatlarinda ve diretim rmktarlanndakl negatif defisim nedeniyle

gelen Snemli degisiklikler ile bu




2023 yihindaki oran bir onceki déneme gore ariiy gostermig ve Sirket’in briit kar marn
gerilemigtir,

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim ve pazarlama giderlerinden olugmaktadir. Genel
yonetim giderleri 30.06.2023 doneminde 282 milyon TL olarak gergeklesirken gecen yilin aym
dénemine gore %30 orarunda artmigtir. (31.12.2022: 452 milyon TL, 31.12.2021: 223 milyon
TL, 31.12.2020: 88 milyon TL) Bu artigm en Onemli nedeni personel giderleri, holding
giderleri ve lisans ficreti giderlerindeki yiikseligtir. Pazarlama giderleri ise 30.06.2023
déneminde 230 milyon TL olarak ger¢eklesirken gegen yilin aym donemine gre %28 oraninda
artmistar, (31.12.2022: 382 milyon TL 31.12.2021: 145 milyon TL, 31.12.2020: 59 mityon TL}
Bu artigin en Snemli nedeni digaridan saglanan hizmetlerdeki yiikseligtir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler 30.06.2023 diéneminde 321 milyon TL olarak gergeklesirken
bir 5nceki yihin aynt dénemine gdre %6 oraninda artiy gdstermistir. (31.12.2022: 481 milyon
TL 31.12.2021: 300 milyon TL, 31.12.2020; 71 milyon TL) Bu artigin en énemli nedeni kredili
satiglardaki vade fark: gelirlerindeki yilkseligtir.

Esas faaliyetlerden diger giderler 30.06.2023 déneminde 433 milyon TL olarak gert;éklcsirken
bir Snceki yibm aym dénemine gére %42 oraninda artiy géstermigtir. (31.12.2022: 490 milyon
TL 31.12.2021: 358 milyon TL, 31.12.2020: 55 milyon TL)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 30.06.2023 déneminde 20 milyon TL olarak gergeklesizken
bir nceki yilm aym dénemine gore %709 oranunda artis géstermistir. (31.12.2022: 22 milyon
TL 31.12.2021: 15 milyon TL, 31.12.2020: 1,0 milyon TL) Bu artigin temel nedeni
kullamilmayacak olan duran varliklarin satisindan kaynaklidir. Yatinm faaliyetlerinden
giderler, 30.06,2023 déneminde 13,4 milyon TL olarak gerceklesirken bir Snceki yilin aym
donemine gére %88 oraminda artig gostermistir. (31.12.2022: 3,4 milyon TL, 31.12.2021: 2,9
milyon TL, 31.12.2020: 3,6 milyon TL)

Finansman giderleri 30.06.2023 doneminde 166 milyon TL olarak gergeklesirken bir &nceki
yiin aym dénemine gore %8 oranmda azahg gdstermigtir. (31.12.2022: 326 milyon TL,
31.12.2021: 156 milyon TL, 31.12.2020: 33 milyon TL) Finansman gelirleri 30.06.2023
déneminde 110 milyon TL olarak gergeklesirken bir dnceki yilin aym donemine gdte %43
oramnda artig gostermistir. (31.12.2022: 100 milyon TL, 31.12.2021: 123 milyon TL,
31.12.2020: 17 milyon TL) Bu artigin en Snemli nedeni tiirev arag gelirlerindeki artigtir.

Dénem net zaran 30.06.2023 doneminde (79,9) milyon TL olarak gergeklesirken bir dneeki
yilin ayn1 déneminde bu rakam 531,2 milyon TL dénem net kan olarak gergeklegmigtir.

10.2.3. Ihra¢einm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogradan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayl: ofarak etkileyebilecek Onemli derecede
etkileyecek politika ve unsurlar agagidaki gibidir:

+ Tiitkiye’de ve/veya diinya genelinde kgt fiyatlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar,
tiretin kisitlar1 ve {retim fazlaliklan,

+ Vergi oranlar1 ve tegvik sistemlerinde gergeklesebilecek dnemli degisiklikler,

+ Merkez Bankasi’nin faiz oranlannda artiga bagh olarak ticari keedi maliyetlerinde Snemli
Slgilde artiglar,

+ Doviz kurlannda Onemli blq:ude dalga
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o Makro ekonomik geligmelere bagh olarak biiyiime, igsizlik, dis ticaret agafr ve biitge agi@
gibi temel ekonomik parametrelerde meydana gelen dalgalanmalar. Bunun neticesinde
hanehalki gelirlerlerinde ve alim giiclinde zayiflama.

10.3. Thragemn borgluluk durumu

Bor¢luluk Durumau - . TUTAR (TL)
Kisa vadeli yiikumbikikler 2.884.079.523
Garantli’

Teminath : 172.668.006
Garantisiz/Teminatsiz 2.711.411.517
Uzun vadeli yiikkimliiliikler (uzun 229.046.892
vadeli bor¢larm kisa vadeli kisimlan

harig)

Garantili

Teminath :

Garantisiz/Teminatsiz 229.046.892
Kisa ve Uzun Vadel Yﬁkﬁmii!lﬁ:lq!?lj 2.113.126.415
Toplamm S

Ozkaynaklar 1.827.696.052
Odenmis/cikartlmig sermaye 349,680.269
Ortak kontrole tabi tegebbils veya

igletmeleri igeren birlegmelerin etkisi 197.031.831
Tag;nﬂanmns; fayda Planlan yeniden (213.528.876)
Slgiim kayiplan -

Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 44 675.370
Gegmis yillar karlary/ (zararlar) 1.512.000.661
Net dénem zaran (79.877.417)
Diger 17.714.214
TOPLAM KAYNAKLAR 4,940.822.467
Net Borgluluk Durumu

A. Nakit - 0
B. Nakit Benzerleri 128.364.182
C. Alim Satun Amach Finansal

Varhklar* ' 300.000
D. Likidite (A+B+C) L 128.664.182

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
-
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F. Kisa Vadeli Banka Kredileri - 779.776.242
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin 0
Kisa Vadeli Kismm - -

H. Diger Kisa Vadell Fmansal

Borglar*> - 37.085.469
L. Kisa-Vadeli Finansal Borglar

(F+G+) : 816.861.711
J. K1sa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk

(-E-D) 616.262,701
K. Uznn Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller. 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler®*+ 25.856.185
N. Uzun Vadeli Fmansal Bor(;luluk

(K HAM) - y 25.856.185
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 642.118.886

(*) Finansal Yatirimlardan olugmaktadix
(**) Kasa vadeli kiralama Iglemlerinden Borglar rakamindan olugmaktadic
(***) Uzun vadeli kiralama fslemlerinden Borglar rakamin igermektedir.

Bagimsiz denetim raporunun diizenlenme tarihi sonrasinda $irket’in finansal tablolaninda ve
bor¢luluk durumda dnemli bir degigiklik bulunmamaktadar.

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme sermayesi beyanu:

Sirket'in net isletme sermayesi Dénen Varliklar’dan Kisa Vadeli Yabanc: Kaynaklar’in
¢ikartilmas: suretiyle hesaplanmakta olup 2020 yili birlesme 6ncesi verileri icermektedir. 2020
yihm takip eden wyillar ortak kontrole tabi isletme birlesmesi kapsamundaki verileri
icermektedir. Ilgili donemlerde net isletme sermayesi birlesme oncesi donemde negatif
olmakla birlikte sonraki dénemde pozitife donmiistiir. Sirket’in “net isletme sermayesi”
30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gire asafidaki
gibidir.

TL 30,06.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Dénen, 3.508.166.438 3.552.981.782 2.979.099.484 634.261.447
Varliklar

Kisa Vadeli | 2.884.079.523 2.651.326.068 2.389.962.348 652.830.203
Yitkamldlikler

Net- Isletme 624.086.915 901.655.714 589.137.136 ~18.568.756
Sermayesi

Sirket'in operasyonel igletme sermayesi ise Ticari Alacaklar’mma Stoklar’in ilave edilmesi ve
Ticari Bor¢lar’in ¢ikartilmasi suretiyle hesaplanmalcta olup 2020 yih birlegme Sncesi verileri
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icermektedir. 2020 yilum takip eden ylllar ortak kontrole tabi isletme birlegmest kapsamindaki

verileri icermektedir.

i
1
I

15.000 -
10.000
5.000 . Ce—
-
0 .
2020.0czk EylT 2021.0cak Eyllil Eyliil 2023.0¢cak

Agiklama / Dénem (TL) 30.06.2023 31 12.2022 31.12.2021 31 12 2020
Ticari Alacaklar 2.287.921.380 | 2. 307 965, 649 1.972.341.641 | 462. 316 201
Stoklar 899.031.669 | 1.044.617.201 | 853.194.977 | 146.199.633
Ticari Borglar 1.764.973.875 | 1.596.310.521 | 1.647.835.379 | 343.004.955
Operasyonel isletme 1.421.979.174 | 1.756.272.329 | 1.177.701.239 | 265.519.899
Sermayesi

Sirket izahname donemindeki ticari alacak ve stok devir siitelerinde sektorde Onemli
sayilabilecek bir dontgiim olmadift sitrece korumayr ve milmkin olmasi durumunda
iyilestirmeyi planlamakla birlikte ticari kredi faiz oranlarmda meydana gelen artigin meveut
kredi stogunun yiksek olmasi nedeniyle olusturacag finansman gideri ykiini azaltmak, ticari
borglan igerisinde ver alan yabanci para yikimliilitklerini kur riskini minimum seviyeye
indirebilmek adina azaltmak ve mevout zkaynak yapisim giighii hale getirmek adina sermaye
artig1 planlamaktadir.

12. EGILIM BILGILERI |
12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen dnemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Oluklu mukavva sektoriinde iriin (kutu) fiyat degigimleri, ana girdi maddesi olan kit fiyat
degigimlerine gbre belirlenmektedir. Bu kapsamda, kutu fiyat trendi kégit fiyat trendi ile
paralellik gostermekte olup, kagit fiyatlan artig egiliminde oldugunda kutu fiyatlar da artig
egiliminde olmasi ve kigrt fiyatlan stabil seyrettiginde kutu fiyatlarmmn da stabil seyretmesi
beklenir.

Bu durumun ana sebebi toplam iiretim maliyeti i¢inde kagit maliyetinin yerinin Snemli
olmasidir. 30.06.2023 tarihi itibarryla kagit girdisinin toplam maliyet igindeki pay1 yaklagik
%65 olarak gergeklesmistir. Tiirkiye’deki enflasyonist ortama ragmen kéagit fiyatlaninda aym
enflasyonist fiyat artiy trendi gorillmemekte olup bu durum kﬁgu arz fazlahgindan ve talepteki
durgunluktan kaynaklanmaktadur.

Sirket’in en Snemli hammadde kaynagi olan kafint maliyetinin yillara gore degigimi asagidaki
grafiklerde gbsten]melctedjr

Mays Mayis 2022.0cak  Mayis Mayis

Yukandaki grafikte gosterge i¢ piyasadan temin edilen kagida ybneliktir.
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Yukandaki grafikte gosterge ithal olarak temin edilen kagida yoneliktir.

Yukanda ifade edilen sebeplerden dolayr; kégit disindaki maliyet kalemlerinde Snemli
enflasyonist artiglar goriilmektedir. Clusan ek maliyetletin satig fiyatina yansiltilma imként
limitli hale gelmekte ve bu durum marjlarda daralmaya neden olabilmektedir.

fleriki ddnemlerde enflasyonun azalma trendinde olmasy, tiiketicilerin alim gliciiniin artmasi ve
dolayisiyla talebin artmas: halinde arz ve talebin dengelenmesi beklenmektedir.

12.2. Thracemmn  beklentilerini $nemli §lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

Izahnamenin 5°inci maddesi igerisinde yer verilen risklerin haricinde bilinen baskaca bir husus
bulunmamaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

13.1. Ibracemm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iligkin kar tahminkeri:

Yoktur.

13.2. Ihragemin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve bellentilerine iliskin bagmsiz giivence raporu:

Yoktur.

" 13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsiastirilabilecek

sekilde hazirlandigina iligkin agiklama:
Yoktur.

13.5. Daha Snce yapilung kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadigs hakkinda bilgi:

Yoktur.
14, IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihragemin genel organizasyon semasn:

Sirket’in organizasyon semasi asagida sunulm:

Eylad
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14.2. Idari yapr:

14.2.1. ihracgimm Younetim Kurula dyeleri hakkmda bilgi:

ay

Adi Seyad Gorevi is Adresi .~ [ SonSYida | - Gorev .Sermaye
SR Ihrageida |- Siivesi / - Payr’-
ﬁstlem}iﬁi Kalan (TL) (%)
Girevler” Gorev -
Sitresi
Joseph Hubertus | Yonetim | Marxergasse 44, | Yonetim
Anna Raymundus | Kurulu | 1030 Viyana, | Kurulu 3yil/7ay - -
Schoonbrood Bagkam | Avusturya _| Bagkam
' Yonetim Toki Mah. Hasan | Yénetim
Sevi Tahsin Cad. No:28 | Kurulu
eving Yener | Kurulu Tireftzmi Bask 3vil/7 ) )
. ire/Izmir agkan yil/ 7 ay
Cimecioglu Bagkan Vekili. Genel
Vekili M d"’
iidiir
Yonetim | Marxergasse 4A, | Yonetim Lvd3av/7
Tank Aniba Kuule |1030  Viyana, | Kurulu yu o &y - -
Uvesi | Avusturya Uyesi, &
Yénetim | Marxergasse ¢A, | Yonetim
A Sema | gumin (1030 Viyana, | Kurulu zydSay/7| | .
¢ Uvesi | Avusturya Uyesi, &
Yonetim | Toki Mah. Hasan | Bagunsiz
Lale Ergin %;1;;:11 Tahsin Cad. No:28 | Yonetim 1yil3 a]!;:’ 7 )




Mehmet Sait
(Goziim

Ydonetim | Toki Mah. Hasan | Bagimsiz

Kurulu | Tahsin Cad. No:28 [ Yonetim

Uyesi | Tire/Izmir Kurulu
Uvyesi,

3yil/7ay - -

14.2.2. Yinetimde sz sahibi olan personel haklunda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri disinda ydnetimde soz sahibi olmayip iist ditzey pozisyon sahibi olan
personel asafida yer almaktadir. Burada listelenen personelin sirkette sermaye payi

bulunmamaktadir.
Son5Yilda 0| - .
Ads Soyads " Gorevi Is Adresi B iljlz;rﬁfgilgai- - : Serm_a;(e P?yl
‘Gorevler - | (TL) [ (%)
Toki Mah. |Yénetim  Kurulu
Hasan Tahsin |Bagkan Vekili,
Cad. No:28 |Marmara Bolge
Yilmaz Sel¢uk %ﬁ:;;gg Tire/lzmir | Genel Miiditrnt, | - -
Anadolu Blge
Genel Midiirii, fera
Baskam
Toki Mah,
. Finans Hasan Tahsin | .. -
Ayse Ik Dicelctrti | Cad.No:2g |Finans Direktord | - -
Tire/lzmir ]
Bursa- Tire Toki Mah. . .
Kutu Fabrikas | Hasan Tahsin m’d,}?“"“ka Genel
. ) Uil
Can Sayar ve Tire Kagit Cad. No:28 Izmir BS - -
o e zmir Bolge Genel
Fabrikasi1’nda Tire/lzmir Mitidiizi
Genel Miidiirii
. Toki Mah. . -
Gilgin Turgut Kalnsan Hasan Tahsin Ulke Insan
ynaklan . Kaynaklar - -
Saygt Direktoril Cad. No28 | 1y, ot
Tire/lzmmir
Satis ve Toki Mah.'
Metin Morhayim Pazarlama Hasan Tahsin Sa.tus ve Pazarlama
Direktérii Cad. No:28 Direktori
jrektorii . )
Tire/Izmir
Toki Mah. |Satis ve Pazarlama
ibrahim Karakog Tedarik Zinciri | Hasan Tahsin | Miikemmeliyet ) )
Direktérit Cad. No:28 | Midiirii
Tire/lzmir
Toki Mah. |-
Ender Sel Yatiam Hasan Tahsin
Direktérii Cad. No:28
Tire/lzmir  J




Toki Mah. |{Finans Direktdrii,| - -
M a Bbloe Hasan Tahsin | Gebze Fabrika
Selda Aksoy armara 5O'ge |~ 4 No:28 |Genel  Miidiird,

Genel MO | moymic | Gebaze Izmit Istetme
Miidiirii
. TokiMah. |Uretim  Midiiri, | - -
Cemil Cahit ’;“f:ﬁifg’;ﬁ Hasan Tahsin |lzmit  Febrika
Caglar preume s Cad. No:28 | Mudiirit
Miidiirii X N
Tire/lzmir
Corum Fabrika Toki Mah. - -

Isletme Genel | Hasan Tahsin | Izmir Fabrika
Miidtirt / Cad. No:28 (Kontrol  Miidiirt,

Ozay Ozdemir Karaman Tire/lzmir | Corum Fabrika
Fabrika Isletme Miidiird
Genel Miidiirii

14.2.3. ihrager son 5 yil igerisinde kurulinmg ise ihra¢gmm kurucalarn haklanda bilgi:

Sirket son 5 yl igetisinde kurulmamistir.

14.2.4. Ihraccmm meveut Youetim Kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ibra¢er son 5 yil icerisinde kurulmug ise karucularn birbiriyle akrabalik

iligkileri hakkmda bilgi:
Yoktur.

14.2.5. ihragomin Yénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin
yénetim ve uzmanhk deneyimleri haklanda bilgi:

Yinetim Kurulu
Joseph Hubertus Anna Raymundus Schoonbrood

Hollanda vatandag: elan Armand Schooenbrood Tilburg Universitesi’nde 1985 yihnda Igletme
Ekonomisi, 1990 yilinda Pazarlama ve 1991 yilinda Mali Idari Yénetim bdltimlerinden mezun
oldu ve bu bisitimlerden lisans derecelerini aldi.

Schoonbrood, is hayatina Philips’ie finansal analist olarak baglads. 10 yih agkin Mondi Group
biinyesinde yer alan Armand Schoonbrood’un Mondi Group igerisindeki gesitli gorevleri

asagidadir:
o Isletme Genel Miidiirii / Mondi Maastricht B.V.
o Igletme Genel Miidiirti / Sulbit (Satm Alma - Frantschach Packaging) Mondi E&I Indus

Bags

¢ Bolge Direktorii / Northern Europe ve Asia Industrial Bags
o  Deputy CEO / Mondi Industrial Bags 09 Shal 7024
e CEO Business Unit / Divison Corrugated Packagmg
e MD Mondi Heerlen + Jiilich / Mondi E&I Fiber Packaging / Release Liner
e COO Corrugated Solutions / Mondi Corrugated Packaging |
o 2014 —2021 Yonetim Kurulu Bagkan: / Mondi Tire Kutsan

j Sanayl Ag.
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& 2022 - Yonetim Kurule Baskany’ Mondi Corrugated Turkey
Seving Yener Cimecioglu

Bogazi¢i Universitesi Endiistri Yilksek Mithendisligi Bolimil mezunu Seving Yener
Cimecioglu, yiiksek lisans doneminde yine aym tiniversitede Aragtirma Gbrevlisi olarak galigts.
Egitim hayati sonrast 15 yil boyunca, Delphi Automotive Sistemleri firmasinda proje
mithendislifi fabrika mildiirii ve firetim kontrol ve lojistik direktérlitgiine kadar pek ¢ok
yonetsel gérevde bulundu. Magna Automotive Firmasi’nin Bxterior&lInterior ve Mirror
boliimlerinin Kurucu Genel Mudiuliigli gorevini iistlenerek, 2008-2011 yillan arasinda
kurulugun temellerini atti. Ardindan bir kiiltiirel déniigiim ve girket entegrasyonu siirecini
yonetmek tizerine, Greif Flexible Packaging sirketinin Tiirkiye Genel Miidiirliigil gorevini icra
etti. 2016 yih itibari ile freelance damigman, yonetici mentdr ve kog olarak, pek ¢ok farkli
sirketin degisim déniigitm projesinde gahgh. Seving Yener Cimecioglu iiretim ortamunda,
dzellikle ¢ok wluslu girketlerde degisim yonetimi, tiretimde degisimler, yeni iiretim alanlan ve
projelerin devreye alinmasi, fabrika kurulumu, organizasyonel yapilarin kurulumu ve gelisimi,
kiilttirel gelisim, girket entegrasyonlan ve yaln ynetim konulannda oldukea genis ve derin bir
tecrilbeye sahiptir. Profesyonel kogluk egitimi alan Adler ekoliinden sertifika kazanan
Cimecioglu, 2018 Haziran ayi itibari ile Sirket’in Ulke CEQ’su ve Yénetim Kurulu Bagkam
Vekili olarak gorev yapmaktadir, Profesyonel kogluk egitimi alan Adler ekolilnden sertifika
kazanan Cimecioglu, 2018 - 2022 yillan arasmda Sirket’in Ulke CEO’su ve Yénetim Kurulu
Bagkan Vekili olarak gérev yapmagtir, 2022 Ekim aymdan bu yana ise Sirket’in Ulke CEO’su
ve Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak gérevine devam etmektedir.

Arzu Sema Cakmak

Arzu Semna Cakmak, 2014 yilinda Viyana Universitesi Hukuk Botimii’nde yiiksek lisans, 2021
yilinda Viyana Ekonomi Universitesi Ekonomi Hukuku BSkimt’nde yiiksek lisansmm
tamamlamig, 2017 yilinda Yitksek Ogretim Kurulundan (YOK) denkligini almis, 2018 yilinda
Viyana Barosunda avukathk smavim tamamlamistr. Kendisi, 2014-2018 yillann arasinda
Schoenherr Attorneys-at-Law avukathk ortaklifinda ¢aligmigtir. Arzu Sema Cakmak‘m 2018
ytlinda basladigt Mondi Grubw’nda bugfine kadar yitriitmiig oldugu ¢esitli gdrevler asagidaki
gibidir: Mondi AG girketinde endiistriyel torbalar ve oluklu mukavvadan kidemli sorumlu
hukuk miigaviri (Senior Legal Counsel Industrial Bags and Corrugated Solutions), Mondi AG
gsirketinde oluklu mukavvadan sorumlu segment uywn gorevlisi (Business Segment
Compliance Officer Corrugated Solutions), Mondi AG girketinde grup diizeyinde sorumlu
ekonomik yaptirnmlar nyum gérev vekili (Group Trade Controls Compliance Officer Deputy).

Tarik Aniba

Tarik Aniba, Finlandiya’daki Lappeenranta Teknoloji I'Jniversitesi’ndeq Yeni Ainbala)
Teknolojileri alaminda Uluslararast Bilim Ustast ve Fas’taki Hassan I Universitesi’nden
Elektrik ve Otomasyon Mihendisligi Yiksek Lisans derecesine sahiptir, Mondi Grup
bitnyesinde 19 yildir gérev almakia olan Tarik Aniba, Satig, Is Gelistirme, Tedarik Zinciri ve
Operasyonlar: gibi birgok iist diizey pozisyonda liderlik gorevi Ustlenmigtir. Tarik Aniba, 2020
yihidan bu yana Mondi Oluklu Mukavva C8ziimleri I Biriminde Satig ve Pazarlama Direktérii
pozisyonunu yiiriitmektedir,

s Bugline kadar Tarik Aniba’nin Mondi Group igerisindeki gesitli gSrevleri asagndadir:

¢ Satis Pazarlama Direktorii / Mondi Corrugated Solutions
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elistirme Direktdril ve Asya Bolgesi Isletme Midiirii / Mondi Paper
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o Igletme Genel Miidiirii / Kuala Lumpur Mondi Paper Bags

¢  Operasyonel Mitkemmellik Yoneticisi/ EMEA & Asia Mondi Paper Bags
Yénetim Kurulu Uyesi / Mondi Malaysia Yénetim Kurula Uyesi / Mondi Egypt
Lale Ergin

Orta Doggu Teknik Universitesi Isletme Bolimi mezunu olan Ergin, 2001 yiinda Kog
Universitesi Executive MBA programimu tamamladi. Profesyonel caligma hayatina Borusan
Grubu’nda baslayan Ergin, 23 yil siiren Borusan kadyerinde Strateji, Is Geligtirme, M&A ve
inovasyon fonksiyonlanat lawdu ve tim Grup seviyesinde bu fonksiyonlara liderlik etti.
Borusan Grubu'ndaki gorevleri kapsaminda, Grup portfsy stratejisinin planianip hayata
gecirilmesinden, yeni is firsatlarimn geligtirilerek Grup binyesine katilmasindan, girket
birlesme, satin alma, satts ve ortaklik siiregletinin yonetilmesinden ve Gruba yeni inovatif is
modellerinin kazandiriimasindan sorumlu oldu. Aym zamanda dijital donitgim programunin ¢§
liderligini tistlendi. 2018 yih baginda Borusan Holding fera Kurulu’nun 3 iiyesinden birisi
olarak atanan Ergin, Borusan Lojistik, Borusan EnBW Enerji, Supsan ve Borusan Manheim
faalivetlerinden sorumiu Tcra Kurul iiyesi olarak gorev yapti. Ergin, ayni zamanda Grubun pek
gok igtirakinde de uzun yillar yonetim kurulu Gyesi ve murahhas aza rollerini stlendi. 2020
yilinda espor ve video oyunlan sektdriinde faaliyet gdsteren ESA Esports & Media sirketine
Kurucu Ortak ve CEO olarak katildi. Espor ve video oyunlari alaninda igerikler fireten yeni
medya eglence platformu olan ESA, aynm zamanda kendi espor arenasinda diizenledigi offline
ve onling espor turnuvalan ile bafunsiz bix espor organizasyon sirketi olarak faaliyet
gosteriyor. Ergin ayni zamanda Turcas Petrol sirketinde de Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesidir.

Melimet Sait Géziim

M. Sait Goziim, 45 yila yaklagan meslek yagaminda tiretim ve hizmet sektdrit alaninda pek gok
yurt igi ve yurt disa sirkette Yonetim Kurulu Bagskani, Yonetim Kurulu Uyesi olarak bulunmus
ve ayrica CEQ, CFO, CMO, ig gelistirme ve stratejik planiama alaninda Ust Diizey Yénetici ve
Haziran 2005-2012 tarihleri arasinda Deloitte Tilrkiye biinyesinde Yonetim Kurulu Uyesi ve
Stratejiden Sorumlu Ortak olarak gorev yaprmgtir. M.Sait Gozium 2012 Haziran aymdan bu
yana g¢egitli sirketlerde Bagimsiz Yénetim Kuruln Uyesi ve Yonetim Damgmani olarak
galigmaktadir. M.Sait Goziim, tecribelerini biriktirdigi 3 kitap yaymlamgtr; “Yonetim Kurulu
Uyesinin E} Kitab1”, “Yonetim Kurulu Bagkanlarimn El Kitabr” ve “Yonetim Kurulu igin
Finans”. M. Sait Goziim, Bogazigi Universitesi Elektrik ve Elektronik Bolimit'nden Master
diplomas: ile mezun olmustur.

Yoénetimde Stz Sahibi Olan Personel:
Can Sayar

Can Sayar, ODTU Endiistri Mithendisligi bollimiinden mezun olmustut. Delphi Otomotiv’de
gesitli gdrevler aldiktan sonra 9 y1l fabrika mirdtirligh gorevini yerine getirmistir. Klimasan
biinyesinde COO olarak gérevini tamamlamigtir.2019 -2022 Mondi Grupta Tire Fabrika Genel
Miidiiril gorevinin ardmdan Ekim 2022-Haziran 2023 arasi [zmir Bolge Genel Midiirlik
gbrevini yerine getirmigtir. Bursa- Tire Kutu Fabrikast ve Tire Kagit Fabrikasi’'nda Genel
Mudiirti olarak sirketimizde devam etmektedir. '

Ayse Ilik

Ayge ik, Bogazigi Universitesi Endiistei Mithendisligi b5limtinden mezyn olduktan sonra yine
iversiteden yiksek lisans yaparak egitimini tamamlammgtir. Beko, DHL, Coca Cola gibi
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sirketlerde gesitli tecrlibeler edinmigtir. Coca Cola da 17 yil Finans miidiirtigi ve direktorligi
gorevlerini yerini getirdikten sonra 2017 yilindan beri Sirket’te finans direkt6rii olarak gérevine
devam etmektedir.

Gillgin Turgut Saygt

Giil¢in Turgut Saygi, Istanbul Teknik Universitesi Endiistri Mithendisliinden mezun olduktan

sonra egitimini Bilgi Universitesinde MBA yiiksek lisansi ile tamamlamistir. T-Systems
Ttirkiye girketinde 4 yil; Coca-Cola Igecek AS’de 13 yil Insan Kaynaklan Alaninda gesitli roller
iistlenen Giilgin Turgut Sayg1 2018 yilindan beri Mondi Grup biinyesindeki Tiirkiye
Operasyonlannda Ulke Insan Kaynaklar Direktorii olarak ¢aligmaktadir.

Metin Morhayim

Metin Morhayim, Anadolu Universitesi Iktisat Bélimtnden mezun olup Isik Universitesi
Isletme Yoénetimi alaninda yliksek lisansmi tamamlamigtir. Korozo Ambalaj ‘da 20 yili agkin
siire gesitli yoneticilik rollerinin ardindan 2020-2022 willari arasinda Mondi Tire Kutsan
sirketimizde Satis ve Pazarlama Direktdrii olarak c¢aligmig sonrasimda Dogan Holding
biinyesinde bulunan Sesa Ambalaj ve Plastik A.S. sirketine Satis ve Pazarlama Direkitrti olarak
gorev almugtir. Ekim 2023 itibari ile Mondi Grup Satis Pazarlama Direktdrliigii gorevine
baglanmigtir.

Ibrakim Karakog¢

Ibrahim Karakog, 2004 yihinda Marmara Universitesi [ktisat Bolimiinden mezun olduktan
sonra yine aym iiniversitede yitksek lisans egitimini tamamlarmstir. International Paper *da 16
yu Finans, Sahin alma, Satig, Satis Milkemmelligi ve Pazarlama pozisyonlarinda gorev aldiktan
sonra kariyerine 2019-2022 yillarinda Mondi Grup binyesinde Saltiy ve Pazarlama
Miikemmeliyet Miidiirii olarak devam etmigtir. 2022 yalindan itibaren de Tedarik Zinciri
Direktorii olarak gérev almaktadir.

Selda Ercantan Aksoy

Selda Aksoy, Bilkent Universitesi isletme bdlimiinden mezun olduktan sonra George
Washington University de MBA boliimiinde ytiksek lisanstnt tamamlamugtir. 27 yit Olmuksa-
International Paper da Finans icinde farkly departmanlarda ve son 14 yil Finans Direktorliigii
gorevinin ardindan 2020 — 2021 tarihleri arasinda Gebze Fabrika Genel Miidiirliigii, ardindan
Mondi Grup Biinyesinde 2021-2022 yillan arasi: Finans Direktorligti yaprmstr, Ekim, 2022
tarihinden beri Gebze Izmit isletme Midtirliigi gorevini yerine getirmektedir.

Cemil Cahit Caglar

Cemil Caglar, Dumlupmar Universitesi Endiistri Mithendisliginden mezun olmus ve Selguk
Universitesi Endiistri Mithendisliinde Yiksek lisansim tamamlamistir, Mondi Grup
biinyesinde 17 yildir gorev alan Cemil Caglar, Uretim Miihendislizi, Uretim Mildiurigt
gorevlerinin ardindan 2022 yihinda Izmit Fabrika Mitidtirii olarak gérev almugstir. Ekim 2022
tarihinden beri Adana Isletme Genel Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Ozay Fleri Ozdemir

Ozay Ileri Ozdemir, Istanbul Teknik Universitesi Isletme Miihendisligi b6liimiinden mezun
olduktan sonra 1995 yilinda Bogazigi Universitesi Ekonomi béléimiinde yitksek lisansim
tamamlamigtir.  1996-2000 yillan arasinda DYO’da finans boliimiinde gorev almig olup,
Olmuksan Intemational Paper biinyesinde 2000 yllmdan beri Kontrol Midirligii, Fabnka
Mitidii % ?a’ohka Genel Mildiirligin gorevlerini yerine getirmigtir. Ekim 2022 34lindan
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itibaren Mondi Biinyesinde Corum Karaman Isletme Genel Miidiirliigii yapmaktadar.
Ender Sel

Ender Sel, Yildiz Teknik Universitesi Makine Miihendisligi bsliminii bitirdikten soura,
{stanbul Teknik Universitesi Makine Miihendisligi boliimiinde 2010 yihinda yiksek lisansin
tamamlamagtir. Modern Ambalaj da 3 yil Teknik Satin alma ve Yaturm Sefi gérevini yerine
getirmistir. Mondi Group biinyesinde, yurti¢i ve yurtdigt farkli yatinm projelerinde 9 yaldar
gbrev alan Ender Sel, son olarak Yatirim Direktorliigii gérevinde devam etmektedir.

Yilmaz Selgnk

Yilmaz Selguk,1996 yihinda Bogazigi Universitesi Makine Mithendisligi boliuniinde mezun
olmugtur. Sektére Kav Ambalaj’da Miihendis olarak basglamig ve somrasmda Olmuksa,
Olmuksa International Paper dsneminde Uretim Miidiirti, Fabrika Mitditril, sirasiyla Marmara
Bélge ve Anadolu Bolge Genel Miidtirliigii gorevlerini yerine getirmistir. Mondi Olmuksan
biinyesinde 2020-2022 yillan arasmda yapmg oldugu Genel Mildiirliik gérevinin ardindan 1
yildir Sirkette Operasyon Direktorii olarak is yagamina devam etmektedir. -

14.3. Yonetim Kurulu diyeleri ile yonetimde stz sahibi olan personeliu son durum da
dahil olmak tizere son beg yilda, yonetim ve denetim kurutlarinda bulundugu veya ortad
oldugu hiitiin sirketlerin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye paylari ve bu ybnetim ve
denetim kurullarmdaki iiyeliZinin veya ortakhifinin halen devam edip etmediZine dair
bilgi:

Girevin | Girev Al |

. Son Bes Yilda Gérev Aldign - | Devam | | Sirket -
Adi Soyads Gorevi. Sirket . Edip |Sermayesindeki
| - Etmedigi| Pay (%)

Lale Ergin* | Yonetim Turcas Petro] A.S. Ediyor | -

Kurulu

Uyesi

Yo6netim Alarko Holding A.S. . Ediyor -

Kurulu

Uyesi

Yiénetim Logo Yazihm Sanayi ve Ticaret| Ediyor -

Kurulu AS.

Uyesi

Mehmet Yoénetim  [Mondelez Turkey Gida Utretim | Etmiyor -
Sait Goziim | Kurulu AS.
Uyesi
AyseDlik  |Mudir Dogal Kagit Hammaddeleri| Ediyor -
Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.

Giilgin Yonetim Mondi Kale Nobel Ambalaj ve | Etmiyor -
Turgut Kurulu Sanayi Ticaret A.S ’
Sayer Uvesi




Selda Miidiir Dogal Kagit Hammaddeleri| Eimiyor -
Ercantan Sanayi ve Ticaret Limited Sirket
AKsov
Pay Sahibi | YEN-TEK Makina Gayrimenkul | Ediyor %10
Seving Miihendislik Dam:;n:'lanlﬂ.c Sanayi
Yener ve Ticaret Limited Sirketi
Cimencioglu Miidiirler |Dogal Kagit Hammaddeleri| Edivor -
Kurulu Sanayi ve Ticaret Limited Sirket
Basgkam ,
Yonetim Mondi Olmuksan Kagit ve| Etmiyor. -
v Kurulu Ambalaj San. A.§.
tmaz Uyesi
Seleuk Mudir | Dogal Kagtt  Hammaddeleri| Etmiyor -
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
Metin Sirket Metin Morhayim (Salus Sirketi) | Ediyor -
Morhavim | Sahibi

*Sirket de dahil omak tizere Lale Ergin, son bes yilda 130 ayn sirkette yonetim kurulu ttyest
olarak gorev almistir.

14.4. Son 5 yilda, ibragemm Yonetim Kurulu iiyeleri ile yometimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuoaty, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincit maddesinde belirtilen siireler
geemis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikip, riigvet, mrsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kitiiye
Kkullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kanighirma, verileri yok etme veya deZistirme, banka
veya kredi kartlariun kétitye kullamlmasy, kagakcihk, vergi kacakeihf veya haksiz mal
edinme suglanindan dolayr ahnmus cezai kovugturma ve/veya hiikimliiliifiiniin ve
ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki wyusmazhk ve/veya
kesinlesmis hiikiim bulunup bulupmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.5. Son § yida, ihraccinm meveut Yonetim Kuruln iiyeleri ile yﬁﬁetimde soz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmea
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurulan ve yaptinnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 yilda, ortakhigm meveut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi
olan persenelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkimda ayrmtil bilgis

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortaklifin mevent Yonetim Kurulu idiyeleri ile yonetimde sz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhkéaki ydnetim ve demetim kurulu iiyeliZine veya
ihragcrdaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteléri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayranth bilgi: i

Yoktur.
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14.8. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi persopel ile ibragel son 5 yil
icerisinde kurulmusg ise kurncularn ihraggiya karsi gbrevieri ile sahsi qikarlan arasmdaki
cikar catismalarma iliskin bilgi:

Yoktur,

14.9. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracea son § yil
icerisinde kurulmus ise kurncularin Yénetim Kurulunda veya iist yinetimde gorev
almalan i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kigilerle yapian
anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur,

14.10. Thracemm ¢ikardigs ve Yonetim Kurulu iiyeleri, yénetimde s6z sahibi personel ile
thrager son 5§ yil igerisinde kurulmug ise kurucularn sahip oldudu sermaye piyasas:
araclarim sats) konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getiribmis simrlamalar
haklkanda ayrintih bilgi:

Yoktur.
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihraceinin Yonetim Kurulu iiyeleri ile yénetimde
56z sahibi personelinin; ihrager ve bagh ortakhklarna verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
56z konusu kisilere ddenen dcretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

29.03.2022 tarihli 202! yih olagan genel kuru] toplantisinda, 2022 faaliyet vili igin bir yonetim
kurulu fiyesine aylik brtit 25.131 TL, bagumsiz yénetim kurulu iiyelerinin her birine ise aylik
14.893 TL ticret ddenmesine karar vermistir. Bu kapsamda, 31.12.2022 tarihinde sona eren
hesap donemi itibanyla ilgili yénetim kurulu f{iyelerine aylik briit toplam 54.917 TL ficret
odenmigtir. Isbu huzur hakk: Sdemeleri haricinde yénetim kurulu fiyelerine veya yénetimde
56z szhibi personele saflanan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir,

15.2. Son vk hesap donemi itibariyle ihragccimn Yonetim Kurulu éiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personeline emeklilik ayh@, ladem tazminatt veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihragcinin veya bagh ortakliklarmin aymrmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Son yillik hesap donemai itibanyla yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi personele
ayrlms toplam kidem tazminat tutan 1.205.093,33TL dir. Bu karsihk 2023 yih sonuna kadar
hesaplanarak ayrilmigtir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Ihraggmmm Yonetim Kurulu @yeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gbrev
siiresi ile bu gorevde bulundugu dineme iligkin bilgiler:

Yinetim Kurulu Uyeleri:

Ad1 Soyadt Son S-Yllda‘ihrat;gda'ﬁsﬂendigi Gdérev Siiresi / Kalan Gorev
- Gbrevler Siiresi

Joseph Hubertus Yonetim Kurulu Bagkam |
Anna Raymundus 3yil/7ay !

Schoonbrood




Seving Yener Yénetim Kurulu Bagkan Vekili, |, - |
Cimecioglu Genel Miiditr yisfay
Tarik Aruba Yonetim Kurulu Uyesi, lyil3ay/7ay
Arzu Sema Calkmak | Yonetim Kurulu Uyesi, 2yilSay/7 ay;
Lale Ergin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, |1yl 3ay/7ay
Mehmet Sait Goziim | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, |3 yil/7 ay
Yonetimde Soz Sahibi Personel: .
Son 5 Yilda ihracida Gorev Siiresi / Kalan Gorev
AdiSoyadi- Ustlendigi Gorevler Siiresi
Bursa ve Gebze Fabrika Uretim '
Miidiirli, Gebze Fabrika Miidiirii,
Yilmaz Selguk Gebze, Corlu ve Bursa Fabrikalart -
Genel Midiirii, Anadolu Bolge ve
Ulusal Satig Genel Miidiirit
Ayse llik Finans Direkt6rit -
Giilgin Turgui Sayg1 | Ulke Insan Kaynaklan Direktdrii -
: . Satrs ve Pazarlama -
Tbrahim Karakog Miikemmeliyet Miidiiri
Satig Direktori, Ticaret Direktori, -
Hasan Tankut Ozcan | o0 patriia Genel Mudard
Ender Sel Yatirmlar Miidiirii -
Finans Direktori, Gebze Fabrika -
Selda Ercantan Aksoy Genel Miidirit
Tire Kutu Fabrika Isletme Genel -
Miidiiria
Can Sayar Tire Kagt Fabrikasi fsletme Genel
Midiirit
s Uretim Muidiirti, Izmit Fabrika -
Cemil Cahit Caglar Miidiirii
_ . Izmir Fabrika Kontrol Miidiirii, -
Ozay lleri Ozdemir | oo Fobrika Muditri

16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihrager ve bagh ortakhklar:
tarafindan, Yénetim Kurulu iiyelerine ve ySnetimde soz sahibi personele, ig iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak Sdemelere/saflanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkmda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Seving Yener Cimecioglu ve Metin Morhayim’in is sézlegmesi uyarinca, 485{? sayilt Is Kanunu
25. maddede sayilan haller disinda bir sebeple is sozlesmesinin Sirket tarafindan feshedilmest
halinde, kendilerine ek ihbar stiresi ve ek ihbar tazminat! Sngorilmiistiir.
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16.3. Ihragcinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diZer komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanmlar:

Sirket’te yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarimn saglikli bir bigimde yerine
getirilmesini teminen, SPK’nin kurumsal yonetim ilkeleri dogrultusunda, ydnetim kuruluna
bagls olarak ¢aligmak tizere Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi
ve Denetim Komitest olusturulmugtur. Yonetim kurulunun yapilanmas: geregi ayri bir aday
gBsterme komitesi ve ticret komitesi olusturulmadig i¢in bu komitelerin gérevleri kurumsal
yonetim komitesi tarafindan yerine getirilmektedir.

Denctim Komitesi

Komitenin ¢alisma esaslari uyarinca Denetim Komitesi, ydnetim kuruluna bagh olarak gorev
yapar. Bununla birlikte komite kendi yetki ve sorumluluunda hareket eder, yonetim kurultina
tavsivelerde bulunur ve gerekli hallerde rapor hazrlayarak yénetim kurulunun gériigiine sunar.
Ancak nihai karar sornmluluguher zaman yonetim kuruluna aittir.

Denetim Komitesi, 2 tiyeden clugur. Uyelerin tamams Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinden
olusur. Komite bagkanlig1 gorevi bagimsiz ydnetim kurulu iiyeleri arasindan segilmis kisi
tarafindan yerine getirilir. Komite bagkanin segiminde; liyenin daha énce benzer bir gérevde
bulunmus, mali tablolan analiz edebilecek bilgi birikimine sahip ve muhasebe standartlarina
vakif olmasina 6zen gosterilir.

Komitenin ¢alisma siiresi, Yonetim Kurulu tarafindan Yénetim Kurulu’nun galisma siiresi ile
uyumlu gekilde belirlenir. Komite, her y1l olagan genel kurul toplantisindan sonra yapilacak ilk
yonetim kurulu toplantisinda tekrar belirlenir. Suresi dolan iiye tekrar segilebilir. Denetim
Komitesi, vilda en az 4 kez toplarur. Komite, ihtiya¢ halinde, komite ¢aligmalarinmn etkinligi
i¢in gerek goriildiizit hallerde herhangi bir siklikta toplanabilir. Komite bagkami, yapacafi
bildirim ile her zaman komiteyi toplantiya ¢agirabilir. Komite toplantilarinin zamanlamasi
miimkiin oldugunca yénetim kurulu toplanttlarinin zamanlamas ile uyumlu olur.

Komite, iyelerin tamamunin ket ile toplanur. Kararlar, oy birligi ile alimr. Komite
toplantilarinda alman kararlar, yénetim kurulu sekreteryasi taraftndan yazih hale getirilir,
toplantrya katilan komite tyeleri tarafindan imzalanir. Komite, kendi gorev ve sorumbuluk
alamyla ilgili olarak ulaghfi tespit ve omerileri hazirlanacak yazih bir rapor ile yOnetim
kurubuna sunar. Komite bagkani, komite toplantisinin 6zetini ydnetim kurulu &iyelerine yazils
olarak bildirir veya bildirilmesini saglar.

‘Komite, periyodik olarak kamuya agiklanan mali tablolarm ve dipnotlarinin yiiriirlitkteki
mevzuat ve uluslararasi muhasebe standartlarina uygunlugunu denetler. Sirket’in izlediZi
muhasebe ilkelerine ve gercege uygunlugu ve dogruluguna iligkin, Sirketin bafimsiz dig
denctim sirketinin ve Sirket yoneticilerinin goriislerini alir ve kendi degerlendirmeleri ile
birlikte yonetim kuruluna yazih bildirir. Bafimsiz denetim kurulusunun se¢imi, degigimi,
denetim sbzlegmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baslatilmas: ve bagimsiz
denetim kurulusunun her asamadaki ¢alismalar1i Denetim Komitesi'nin gdzetiminde
gerceklestirilir.

Sirketimizin meveut Denetim Komitesi tiyelerine iliskin bilgi asagida sunulmaktadar:
Uye Adi Seyads Gorevi NiteliZi
Mehmet Sait Gdziim Komite Bagkam Bagunsiz Yénetim Kurulu Uyesi




.| Lale Ergin Komite Uyesi Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Denetim Komitesi 2022 yalinda 4 kez toplanmstar,
Kurumsal Yonetim Komitesi

Komitenin ¢aligma esaslari uyarinca Kurumsal Yonetim Komitesi en az 2 iiyeden olusur.
Komitenin, iki fiyeden olugmasi halinde her ikisi, ikiden fazla fiyesinin bulunmas halinde
tiyelerin gogunlugu, icrada gorevli olmayan ydnetim kuwrulu iiyelerinden olugur. Komite
bagkanmin, bagimsiz yonetim kurulu {iyesi olmasi zorunludur. Icra kurubtu bagkam ve Sirket
genel miidiirli komitede yer alamaz.

Kurumsai Yonetim Komitesi, yilda en az 4 kez toplantr. Komite, 1ht1yaq halinde, komite
caligmalanmn etkinligi i¢in gerek goéritldiigii hallerde herhangi bir siklikta toplanabilir. Komite
toplantsfanmn zamanlamasi minkiin oldugunca yénetiim kurulu toplantilariun zamanlamass
ile uyumlu olur. Komite, ilye sayisinin yandan bir fazlasimn katilirm ile toplamr. Kararlar,
gogunlukla alimr. Komitenin toplanma yeri, giinl ve saati komite bagkam tarafindan belirlenir
ve komite sekreterya gdrevini ylirliten liye toplant1 giindemini hazirlar ve tiyelere bildirir.

Komite, Sirket perforrnansini artirmay1 amaglayan ySnetim uygulamalarina ydnelik altyapimn
Sirket biinyesinde saglikli bir sekilde iglemesi, ¢aliganlar tarafindan anlasiimas, benimsenmesi
ve yonetim tarafindan desteklenmesi konularinda yonetim kuruluna &nerilerde bulunur.
Komite, kuwrumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekeesinive bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢gikar ¢atigmalarini
tespit ederve y&netim kuruluna uygulamalan iyilestirici Snerilerde bulunur,

Komite, aday gosterme komitesi olarak da gorev yapmaktadir. Bu gergevede komite, yonetim
kurulupa ve Ust ybnetime uygun adaylarin saptanmasi, bagmnsiz yOnetim kurulu iiye
adaylannin bagimsizhik kriterlerinin degerlendirilmesi ve egitilmesi konusunda geffaf bir
sistemin olugturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler geligtirilmesi konularinda ¢alismalar
yapar. Yonetim kurulunun yapis ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapar ve bu
konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini ydnetim kurutuna sunar,

Komite, kutumsal yénetim ilkeleri ile Ongorilldiigii tizere ticret komitesi olarak da gorev
yapmaktadir, Bu cergevede komite, yonetim kurulu iyelerinin ve ast diizey yoneticilerin
ficretlendirme esaslarina iliskin Onerilerini girketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak
belirler. Sirketin ve {iyenin performansi ile baglantth olacak gekilde iicretlendimmede
kullanilabilecek 8lgiitleri belirler.

Sirketimizin mevcut Kurumsal Yonetim Komitesi iiyelerine iligkin bilgi asagida sunulmakiadir:

_Uye Ad1 Soyadi Gorevi Niteligi
Lale Ergin Komite Bagkan Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Mehmet Sait Goziim Komite Uyesi Bagunsiz Yonetim Kuralu Uyesi
Arzu Sema Cakmak Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi
Merve Ko¢ Komitesi Uyesi Yatmmer  [ligkileri  Bélitmit

Ydneticisi
Kurumsal Ynetim Komitesi 2022 yilinda 4 kez toplanmigtir.
Riskin Erken_Sapfanmas) Komitesi

T T



Komitenin c¢alisma esaslan uyarmca Komite, yonetim kurulu tarafindan olugturulur ve
yetkilendirilir. Komitede, muhasebe, finans, denetim, hukuk, ydnetim vb. alanlarda tecritbeye
sahip uzman kigiler gorev alabilir. Komite, faaliyetleriyle ilgili olarak ihtiyag gGrdiigi
konularda bagimsiz uzman goriislerinden yararlanabilir, Komite, tiyelerinin ¢ogunlugu yonetim
kurulu iiyeleri arasmdan segilecek sekilde en az 2 lyeden olugur. Komitenin bagkam, bagunsiz
yonetim kurulu iyeleri arasindan segilir.

Komite, 3 ayda bir defa olmak lizere, yilda en az 4 kez toplanir. Katilanlarn oybirligi ile karar
alir. Komite toplantilarmda alman kararlar yazil hale getirilir, komite liyeleri tarafindan
imzalanir ve diizenli bir gekilde saklanir, ‘

Komite; Sirket’in varhigim, gelismesini ve devarmm tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Snlemlerin uygulanmasi ve riskin ydnetilmesi
amaciyla ¢ahgmalar yapar, risk yonetim sistemlerini en az ytlda 1 kez gdzden gegirir, risk
yonelimi stratejileri esas ahinarak, yonetim kurulunun gorisgleri dogrultusunda risk yonetimi
politikalan ve uygulama usullerini belirler, uygulanmasin ve bunlara uyulmasmi saglar, risk
yonetimi siirecinde temel bir arag olan risk 6lgiim modellerinin tasarim, segilmesi, uygulamaya
konulmast ve on onay verilmesi siirecine katilir, modelleri diizenli olarak gizden gegirir,
senaryo analizlerini gergeklestirerek gerekli degigiklikleri yapar, risk izleme fonksiyonunu
etkin bir gekilde yerine getirmeyi saglamak tizere gerekli goriildiigtinde ilgili birimlerden bilgi,
goriis ve rapor talep eder ve Sirket’in, SPK tarafindan kabul edilen finansal raporlama
standartlarma uygun olarak hazirlanan finansal tablolarmda ve yillik faaliyet raporlannda
agtklanmis olan riskleri gézden gecirir.

Sirketimizin meveut Riskin Erken Saptanmasi Komitesi @iyelerine iligkin bilgi agagada
sunulmaktadir:

Uye Ad: Soyadi Gorevi. . Niteligi

Mehmet Sait Gozilm Komite Bagkant Bagimsiz. Yénetim Kurulu Uyesi
Lale Ergin Komite Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Arzu Sema Cakmak Komite Uyesi Yonetim Kuralu Uyesi

Riskin Brken Yonetim Komitesi 2022 yilinda 6 kez toplanmashr.

16.4. ihraggmm Kurulun kwrumsal yonetim ilkeleri kargismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket, SPK’mn Kurumsal Yénetim Tebligi’'nin uygulanmasi yonelik olarak yaphi
degerlendirme sonucunda 1. grup sirketler arasinda yer almakta olup bu grupta yer almamn
Kurumsal Yénetim Tebligi ile 8ngoriilen gerekleri yerine getirmistir.

Sirket, titm faaliyetlerini ilgili yasal diizenlemeler ve SPK’nin kurumsal yénetim ilkeleri ile
uyum i¢inde yirlitmektedit. Sitket, Kurumsal Yonetim TebliZi’nin ekinde yer alan ve ilgili
mevzuat ile uygulanmar zorunlu tutulan ilkelerin tiimiine uyum saglamis olup uygulanmas
zorunlu olmayan ilkelerin uygulanmama gerekgeleri agagida 6zetlenmigtir.

A2hk Haklan ';

Sermayenin yirmide birinden daha diigiik bir orana sahip olan hissedarlara azhik hakks
taninmasina yonelik Esas Stzlesme’de hitkiim bulunmamaktadir. Bununla birlikte pay sahipleri
azhik haklannm TTK, SPKn ve SPK diizenlemelerine tabi olarak kullanabilmektedirler. Esas

ytir.




Menfaat Sahiplerine Digkin Sirket Politikas:
Mentaat sahiplerinin haklariyla ilgili politika ve prosediitler Sirket'in kurumsal internet

sitesinde yayrmlanmast hugona ifiskin Sirket’in kurumsal internet sitesinde yayimlanan bir
politika veya prosedir bulunmamaktadir. Bu konuda Sirketimizin ¢alismalan devam

etmektedir,
Menfaat Sahiplerinin Sirket Yénetimine Kaailhmmn Desteklenmesi

Cahsanlann yonetime katidmnumn, FEsas Sozlesme veya Sitket i¢i yonetmeliklerle
ditzenlenmesine iligkin olarak Esas Stzlesme'de galiganlanin Sirket’in yénetimine katlmming
ongdren bir diizenleme yer almamakia ve bu hususu diizenleyen bir yazih bir Sirket politikast
da bulunmamakiadir. Sirketimizin bu konuda ¢aligmalan devam etmektedir.

Menfaat sahiplern bakimmdan sonu¢ dofuran dnemli kararlarda menfaat sahiplerinin
goriislerini almak fizere anket / konstiltasyon gibi ydntemler uygulanmasma iligkin olarak
menfaat sahiplerinin haklanimin mevzuat veya sbzlesme ile diizenlenmedigi durumlarda,
menfaat sahiplerinin ¢rkarlan, iyi niyet kurallan gercevesinde ve Sirket imkanlan Slciistinde,
Sirket’in itibant da gozetilerek korunmakta ve bilgilendirme araglan ile maksimum diizeyde
bilgilendirilmeleri saglanmaktadur. Sitketimiz menfaat sahiplerinin  maksimum diizeyde
bilgiléndirilmeler: igin dzel durum agiklamalan, intemet sitesi, faaliyet raporu vb. kamuyu
aydmnlatma araglanim Lullanmaktadir, Menfaat sahiplerinin Sirket ilgililerine ulagmast
miimkiindlir.

Etik Kurallar ve Sosyal Sorumiuluk

Yénetim kurulunun Etik Davranis Kurallar'm belirleyerek Sirket’in kurumsal internet sitesinde
yayimlanasina iligkin olarak yénetim kurulu Etik Davranig Kurallari’mn belirlenmesi Igin
- galigmalara baslanmg olup tamamlandiginda Sirket’in internet sitesinde yayunlanacaktir,

Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslart

Yonetim kurulu tiyelerinin gorevleri esnasmdaki kusurlan ile Sirket’te sebep olacaklan zarara
iliskin olarak §irket’in sermayenin %25'ini agan bir bedelle yonetici sorumluluk sigortasi
yaptirmasina iliskin olarak Sirket’in hakim ortagi olan Mondi Corrugated B.V. tarafindan
Sirketimizi de kapsayacak gekilde grup ydnetici sorumluluk sigortas: yaptiiloutir. Ancak,
yillik sigorta limiti Sirket sermayesinin %25%ini agmamaktadir,

Yénetim Kuralunun Yapisi

Sirket ydnetima kurulunda, kadin iiye orani igin asgari %25°1ik bir hedef belirleyerek bu ainaca
ulagmak igin politika olugturmasina iligkin olarak Sirketimizin bu ydnde heniiz yazil bir
politikast olmamakla birlikte, Sirket, ySnetim kurulundaki kadin iiye sayisimun artmasin
desteklemektedir. Kadin tlye orani %50'dir. :

Yonetim Kuruls Toplantdarmm Seldi

Yénetim kurulu fiyelerinin Sirket disinda bagka gorevler almasmm sinmlandinlmasina iligkin
olarak bir kisit bulunmamaktadir, Yonetirn kurulu uyelerinin Jirket diginda aldizx gorevier
olmas1 halinde, faaliyet raporu ile genel kurulun bilgisine sunulmaktadr,

Yénetim Xurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler i
Her bir ydnetim kurulu tiyesi sadece bir komitede gorev almasina iligkin olarak yBnetim kurulu

Uye sayis1 ve komite yapilanma gereklilikleri nedeniyle iki bagimsiz

Mandi el Olukiu Mukavva
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birden fazla komitede gdrev almaktadir. Bagimsiz yonetim kuraly tiye say1stnedeniyle, mevcut
duerumda degisiklik planlanmamaktadir, '

Yonetim Kurule Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticileie Saglanan Mali
Haklar

Yénetim karulu, sorumluluklarm etkili bir sekilde yerine getirip getirmedigini degerlendirmek
Uzere yonetim kurulu performans degerlendirmesi gergeklegtirmesine iliskin olarak bir caligma
planlanmamaktadir.

Yonetim kurulu tiyeleri ve idari sorusnlulugu bulunan yéneticilere verilen iicretler yillik faaliyet
raporunda kisi bazinda agrklanmasina iligkin olarak Ust diizey yoneticilere verilen ticretler yallik
faaliyet raporunda toplam olarak paylagilnng olup kisi bazinda agtklanmamgtir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmas: zorunlu olan ihraggmm pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkmda bilgi:

Menveut ve potansiyel pay sahipleri ile iliskilerin'diizenli bir sekilde ylriitiilmesi, pay sahipligi
haklarmin korunmast ve kullamlmasmin kolaylastinimass, Sirket’in sermaye piyasalarindaki
bilinirliginin ve tamnwrh@min artmlmast ve sermaye piysast mevzuatina gerekli uyumun
saglanilmasi konulaninda faaliyet gosteren Yatirm lliskileri Bolimii’niin yoneticisi Sirket’te
tam zamanli ¢aligan ve Sermaye Piyasas1 Faalivetleri leri Diizey Lisansi’na ve Kurumsal'
Yonetim Derecelendinme Uzmanligi Lisansi’na sahip Merve Kog tur, Merve Kog¢, Dokuz Eyliil
Universitesi, igletme ve y6netim bsliimii meztmudur, Merve Kog, Kurumsal Yonetim Komitesi
liyesidir. Merve Kog un iletigim bilgileri agagida sunulmaktadur:

Adres: Toki Mahallesi Hasan Tahsin Caddesi No:28 35900 Tire / Izmir
Telefon: 0 216 5475000

Faks: 0216 5475050 |

E-posta adresi: vatirimei.tliskileri@@mondigroup.com

17. PERSONEL HAKKINDA BiL.GILER

17.1. Izabnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi igin ortalama olarak veya
démem sonlare itibariyle personel sayisi, bu sayida gorillen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve dnernli ise beli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi béige itibariyle personelin
dagihm hakkinda a¢iklama:

Sirket’in ighu izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi itibari ile personel sayilars
agagidaki gibidir: :

Yaka Durumuna Gire Personet Sayilar:
Dépem Personel Sayrsr- Personel Saym . Toplam
T _ Mavi Yaka Beyaz Yaka Personel Sayisi

31.12.2020 589 208 - 797

31.12.2021 1.172 434 1606
31.12.2022 1219 447 ' 1.666
30.06.2023 1.098 420 i 1.518
30,09.2023 1.085 440 11.525

00 Gt 207




31.12.2023 1.129 403 . 1.532

17.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlary:

17.2.1. Yonetim Kurulu iiyelerinin ihra¢ginm paylarma yénelik sahip olduklan
opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yometimde sbz sahibi olan personelin ihra¢cginm paylarma ybnelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkmda bilgi:

Yoktur,

17.2.3, Personelin ihragerya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma haklanda
bilgi:

Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Ihragomm bilgisi dahilinde son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki paylar: dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakllk yapisi1 veya
bayle kigiler yoksa bulunmadifima dair ifade:

Sirket’in 23.05.2023 tarihinde gergeklestirilen 2022 yili olagan genel kurul toplantisindaki
paysahiplifi yapisi ve isbu izahnamenin imza tarihi itibanyla meveut pay sahipligi yapis:
asagida yer almaktadur.

Oﬂagm; Sermaye Pay1/ Oy Hakks
Tiearet- | g Genel Kurul Topl Son Durun
Unvam on (venel Kurul Toplanhs: on Durum
(23.05.2023) (16.11.2023)
(TL) Sermaye | Oy (TL) Sermaye | Oy Hakk
Pay1 (%) | Hakka Payi (%) (%)
Mondi 296.008.748,12 84.65| 84,65 296.008.748,12 84,65 84,65
Corrugated
B.V. _
Difer 53.671.520,54 15,35 15,35] 53.671.520,54 15,35 15,35
TOPLAM | 349.680.268,66 100,00 | 100,00 | 349.680.268,66 100,00 100,00

Sirket’in %384,65 oraminda dogruda pay sahibi olan Mondi Corugated B.V.’nin %100 pay sahibi
Mondi AGdir. Mondi AGnin %100 dogrudan pay sahibi Mondi Holdings Austria GmbH olup
Mondi Holdings Austria GmbH’in de %100 doZrudan pay sahibi Mondi Investments
Limited’dir. Mondi Investments Limited’in dogrudan %100 pay sahibi Mondl ple olup Mondi
plc dolayl olarak Sirket’in %84,65 pay sabibidir.




1
.
1
|

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakks igindeki dogrudan pay]an'_ %S5 ve fazlas: olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sermayedeki veya toplam- oy hakke igindeki dogrudan paylarn %5 ve fazlasi olan gergek ve
tiizel kisi ortaklarn sahip olduklan herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadr.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

' "| imtiyazlarm Térd |- o, .. Sermaye
crne| | iy " | Bt | | S5
Oldupu) (%)

- Nama Yok 0,01 349.680.268,66 100

TOPLAM 349.680.268,66 100

18.4. thragommn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragemn yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraceiy: kontrol edenlerin adi, soyad), ticaret unvam,
yénetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasm engellemek igin aliman
tedbirler: .

Sirket sermayesinin %84,65’ine sahip olan Mondi Corrugated B.V., pay sahiplizi oram
sebebiyle yonetim hakimiyetine sahiptir. Esas S6zlesme uyarmca pay sahiplerinin herhangi bir
imtiyazi bulunmamakla birlikte hakimiyetin kétitye kullamimasini engellemek adina 6zel bir
hiikiin diizenlenmemektedir. '

Sirket, halka agik anonim ortaklik statiisinde olmasi sebebiyle 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili ikincil diizeniemelere tabidir. Bu kapsamda, IT-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim
Tebligi ve Kurumsal Yonetim flkeleri uyaninca Sirket yonetim kurulu tarafindan Kurumsal
Yonetim Komitesi, Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
kurulmugtur. Antlan komitelerin gorev ve caligma esaslarnda belirlenen gdrevier ve sermaye
piyasast mevzuatimn ilgili hitkiimlerinin, ySnetim hakimiyetine sahip ortak tarafindan kontrol
guicliniin kGtilye kullamlmas) karsisinda 6nleyici isleve sahip oldugu goritlmektedir.

18.5. lhragemm  yometim  hakimiyetinde  degisiklize  yol  acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkmda bilgi: _

Yoktur,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlas: olan
gercek Kigi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. fzahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan iglemler haklanda TMS 24 gergevesinde aynnéih agiklama:

Sirket ile iligkili taraflan arasinda yapilan islemlere iligkin aynntth agiklamalar, Kamuyu
Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) iizerinde yaymlanan 01 Ocak 2020 i- 31 Aralik 2020,
01 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021, 01 Ocak 2022 - 31 Aralik 2022 ve 01 Ocak 2023 — 30 Haziran
2023 donemlerindeki finansal tablo dipnot agtklamalarinda 5 numaralt dipno, ila (“Iligkilj Tax

Agiklamalar™) yer almaktadur.




Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla 111:;?1{111 taraflarla vapilan
islemler asagedaki gibidir;

a) Ihragemm ortaklar, igtirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sgirketleri ile olan
bor¢-alacak iligkisi ile séz konusu bor¢-alacagin kaynag ve niteligi:

Bu kapsamda Sirket tarafindan yaptlan alimlar ihraggmn ilgili dsnemierde yurt digindan temin
cttigi gesitli damymanhk hizmetleri, yonetim giderleri ve lisans giderlerinden olugmaktadr,

b)  Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar:

Yoktur.

¢) Ihrago tarafmdan istirak, bagh ortaklik ve difer grup ici ortakliklara ddenen ve
alinan, damsmanhik, yonetim vb, hizmet ficretleri hakkmda bilgi ve 6denen /alman
tutariar:

Sirket’in ana alim kalemini stok alimlen olusturmaktadir, Kutu tiretim siirecinde kullanilan
kagst hammaddesinin istenen niteliklerde olmasi kritik neme sahiptir. Bu baglamda, Sirket’in
yurt diginda faaliyet gbsteren grup igi sirketlerinden maliyet, zaman planiamast ve istenilen
ozelliklerde olmas gibi kritik parametreler gézden gegirilerek tedarik yaprimaktadir. Ozellikle
talebin canh oldugu dinemlerde iilke igindeki bulunabilirlik durumu da bu konuda Snemli bir
etken olmaktadir. Sirket miisteri taleplerine zamaninda cevap verebilmek igin, yillik bazda
Uretim hacminin bityitk ¢ogunlugnnu kargilayabilecek tedarikgilerle galigmayi tercih
etmektedir. Diinya genelinde bityitk hacimli @refimleri destekleyebilecek kraft kagt
Ureticilerinin sayismm az olmasi ve lokasyon bakimindan bilyttk gogunlupunun Tiirkiye'ye
uygun dilsmemesi dolaytsi ile lojistik maliyetlerinin ytiksek kalmas: Sirket’in driinlerini tedarik
edebilecei kraft kagit iireticilerinin sayisim sturlandinmaktadir. Uretimi gergekiestirecek olan
sirketler tiretim siparislerini genellikle yilitk olarak almakta ve liretim planlariu da (Srmegin
tiretilecek olan kigidm boyutlarinm yil boyunca aym ohmasi gibi) yilhk olarak belirlemektedir.
Y1l igerisinde urretici sirketlerin bu planlannda ¢ok fazla sapma olmamaktadir. Bu sebepletle,
tiketiciler hammadde tedarik edebilecekleri tireticileri segerken ¢ok fazla alternatif
bulamamaktadar,

Sirket, diger Mondi Grup sirketleri ile yaptig1 hizmet anlagmalarina istinaden genel yonetime
iligkin hizmetler ve bilgi islem hizmetleri almaktadir. Bu kapsamda grup, kendisine saglanan
finans, vergi, hukuk, insan kaynaklari, i¢ denetim, kredi ve kiiresel tedarik hizmetlerinin
Sitket'in ticari pozisyonunu giglendirecek ticari veya ekonomik bir deger saglamas: igin
gerekli hizmetleri flilen almaktadir. Diger tataftan grup bazi personel iicretlerini ve maszaflari
d1ger gehrler ve glderler ba$l|g1 altinda iligkili sirketlerine yansitmaktadhr,

i__ e ‘mslﬂh Sirketlerden lemetAllmlarl(TL) _ L
| 30062023 30062022 3L12.2022 31122021  31.12.2020 |

_gﬁ:ﬂiﬁ%ﬁ;‘;“a .' 46957110 41311409 130.?30.31;3 45722343 29241638,
Mondi AG 153500497 35098852 77253799 36251382 11995893
 Mondi PLC | 3808879, 48906405 4395512 2168324 1597459
E&“g;ﬂ:ﬁ:ﬁéﬁbﬁ"e & 77255 3587 109522500 ATRNTS 2874903,
Diger . 10645128, 808252 2445322 (3.088911)  (1251246)
Toplam 714790211 129.673.646  225.827.196 016! 44.458.647




d) Thragemm yineticilerine,
kredilerin tutary, uygulanan faiz oram

ile ilgili elan ve olmayan garantiler:
Yoktur.

¢)  hragemm igtirak, baigh ortaklk ve diger
ve/veya gayrimenkul ahm satimma iliski

Yoktur,

f)  Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve

satimlar:

Tabloda yer alan altmlar Sirket'in ilgiki
firmalarindan yaptit hammadde ve diger m
sabit kiymetler Sirket’in konfeksiyon hatla

ikrager ve grup i¢i diger ortakhklar tarafmdan verilen
ve ybneticiler adina verilen, faaliyet konusu

grup ortakhklariyla yaptigy, igtirak hissesi
n bilgi:

diger grup sirketleriyle yapilan alm ve

ddnemlerde yurt diginda yer alan Mondi Grup
alzemeleri igermektedir. Yurt digindan temin edilen
rina yapilan yatirunlar: ve bilgi teknolojileri alaninda

yatirimlan icermektedir,

I e
o 306305 suizam 3uidzen iz |
Mondi Paper Sales GmbH 584992881 1.290.780.130° 428.106.725 84.594.789
Mondi Stambolijski EAD, . - 3.665.099 14603456
Diger o 9940188 7316531,  smisy .
“Toplam 594933069 1.298.506.661 432643751 99.198.245.

Sirket, Mondi Paper Sales GmbH ile Mondi Stambolijski EAD.
olmayan veya iiretimi kisith olan zellikle seliiloz bazli kagtl
in ilgili donemlerde yurt diginda yer alan Mondi Grup
malzemelerini icermektedir.

Tabloda yer alan alimlar Sirket’
firmalanindan yaptig: sabit krymet

... ki ickederden Subit Kiymet Abmian (TL)

*den Tirkiye igerisinde iiretimi
arin alimu gergeklestirilmektedir.

31122021 3112200 |

. 30062023 31122022

' Mondi Corrugated Services GmbH T . Cas17710
MondiAG . . - - 714250
Mondi Wellpappe - . - _42321.3?61
. Mondi Bupak - - - 1.067.123:
Toplam 0: 0 0 10620409°

g)  Onrtaklar, bagh ortakhk, istirakler ve d
ddenen faiz, kira ve benzerleri,

Sirket, %100 baglt ortakliz1 olan Dogal Kagi
Sirketi’nden 19.500.000

09 Sl 2008

TL tutarinda kredi kullanms olup,
ilk 6 aymda 2.196.823 TL tutarinda faiz tahakluku gergekle

oncli

ey Pluklv

af Sanfiyt A.S,
Hertn e o giorrakon
M m..rif 3 P

T w1 oty

ifer grup sirketlerinden alman ve bunlara

t Hammaddeleri Sanayi ve Ticaret Limited
s6z konusu kredi i¢in 2023 yiliin
stirmigtir.
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h)  Eger iligkili taraflarla olan bu tiir islemler piyasa kosullarmda yapllmamgsa,
nedenlerine iliskin agiklama,

Yoktur,

19.2. Inigkili taraflarla yapilan iglerin ihragcinin net satis hasilati igindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Sirketin yaptigh toplam ahmlarin net satis hasilatina orant izahnamede yer almas gereken
donemler itibarryla asafidaki gibidir;

s

TL 30.06.2023 30.06.2022 31.12.2022 31422021 31.12.2020
Mal Alimlarg 594.933.060| 818940378 | 1.298.596.661|  432.643.751 99.198.245
Sabit Kivmet Alimlan 0 0 0 0 10.620.409
Hizmet Alnmlan 77479.021 ] 129.673.646 |  225.827.196 84.843.016 44.458.647

Toplam Alimfiar 672412.090 |  948.614.024 | 1.524.423.857|  517.486.767|  154.277.301
Net Satislar 3.611,144.406 | 4.374.200.163 { 8.110.333.108 | 3.981.585.161 | 1212.400.546
Toplam Almtar / Net Satistar %18,6 %21,7 %183 | %130 %12,7

20. DiGER BiLGILER
20.1. Sermaye Haklunda Bilgiler

Sirket’in cikanlmig sermayest 349.680.268.66 TL
(ﬁ(;yiizklrkdokuz:milyonaltlyﬁzseksenbinikjyﬁmlnm$sekizTih‘kLirasna'ltm1§aanuru§) olup s6z
konusu ¢cikarlmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen Sdenmistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavam 1.600.000.000 TL (binmilyaraltiytizmilyonTirkLirasi) olup
beheri 1 (bir} kurus nominal degerde 160.000.000.000 (ylzaltomsmilyar) adet paya
boliinmiistiir.

20.3. Diénem bag ve dénem sonundaki fiili delasindaki pay sayismim mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
710’undan fazias ayni olarak denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in daha Omceki sermayesini tegkil eden 200.000.000,00 TL’nin 149.680.268,66 TL
tutarinda artinlarek 349.680.268,66 TL’ye gikarilmasma iliskin islemde, attinfan sermaye
tutarimin tamam: Sirket’in Istanbul Ticaret Sicili‘ne §9919-0 sicil numaras: ile kayith Mondi
Olmuksan Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi*ni tiim aktif ve pasifieriyle bitlikte bir
biittin halinde tasfiyesiz infisah yoluyla devralmas suretiyle kargilanmigtir.

Pay Sayisi / Donem 2020] 2021 2022 2023/6
Toplam Pay Sayis1 20.000.000.00¢  20.000.000.060 34.968.026.866]  34.968.026.866
Fiili dolasimdaki pay sayisi:

4.133.498.171

4153993305 | 4.154.161.313 5.351.978.032
Dénem Bast
b 4153993305 | 4154161313 | 5351978032 | 5347889.955
Ddnem Sonu !

ere . . |
Fitli dolasimdald pay sayrse: 20,66% 20,76% 2077% | 15,30%

Dénem Bag 20,76% 20,77% 15,30% 15,29%

1
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Ddnem Sonu '

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
haklanda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglary, paya déndstiirilebiliv tahvil, pay ile
degistirilebilir ¢tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinm mikéan ve déniigtiirme, degisim -
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastilmig sermaye piyasasi araclar ve stz konusn opsiyon
hakkmda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasy gereken finamsal tablo dénemleri itibariyle yapian
sermaye artirnmlar: ve Kaynaklan ile sermaye azaltamlari, yaratilanfiptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger iglemlere iliskin bilgi:

31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihlerinde sona eren donemler itibarryla
yaptlan sermaye artirimlart ve kaynaklarma iligkin bilgiler sagida sunulmaktadir.

Ticaret Siciline Tescil | Artrrim Oncesi Artwim Sonrasi| - Bedelsiz Artinm’
ve TTSG Hlan Tarihi | Sermaye (TL). | Sermaye (TL) Artirm (TL), | Kaynag

30.09.2022 / '
04.10.2022 - 10674 | 200.000.000,00 349.680.268,66 | 149.680.268,66 Birlegme

20,8. lhraggnnn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmelya satig
suretiyle pay ihracmm bulunmas halinde, bu islemlerin niteliZine, bu islemlere konu olan
paylarm tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur,

20.9. Thrageinm meveut durum itibariyle paylarmm borsada iglem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

Sirket paylarimn %15,35°i MNDTR kodu ile Borsa Istanbul Y1ldiz Pazar’da iglem gémektedir.
Isbu izahname kapsaminda ihrag edilecek paylar da Borsa [stanbul A.$.’nin ayni pazarmda
islem gorecektir.

20.10. izahnamenin hazirlandii yil ve bir 6nceki yilda efer ibrager halihazirda halka

aqik bir ortakhik ise ihragesnin paylan iizerinde iiglincii kigiler tarafindan gerceklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakknda bilgi:

Yoktur, i
09 St Z024 |




20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin nemli bilgiler:

Sirket Bsas Sozlesmesi uyarnca Sitket’in faaliyet konulari, kayith ve cikarihms sermayesi, pay
senetleri, tahvil ve finansman bonosu ¢ikanimasi, y6netim kurulu ile genel kurul gorev
dagilm, toplantlari ve yonetim ve temsili ile kar dagitimimna iligkin usul ve esaslar
dfizenlenmistir, Esas - Sozlesme, Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.mondivroup.com.tr) ve KAP (www.kap.ore.tr) sayfasinda yer almaktadir,

T.C. Beyoglu 7. Noterligi’nin 22.05.2023 tarihli ve 6691 yevmiye numaralt iglemi ile
tasdiklenen 27.03.2023 tarihli ve 2023/17 sayth Yénetim Kurulu Karar: ile kabul edilen “Mondi
Turkey Olukle Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi Tiirk Ticaret Kanunu’nun
367, 370 ve 371. Maddeleri Uyaninca Yénetim ve Temsil Yetkisinin Devrine HNigkin 2023/01
Sayih Ig Yomerge” (“2023/01 sayih Io Yénerge”) 26.05.2023 tarihinde tescil edilerek
26.05.2023 tarihli ve 10839 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde jlan edilmigtir, 2023/01
sayih I¢ Yonerge uyannca Yénetim Kurulu’oun gorev ve yetkileri, Sirket yonetiminin ticari
vekillere devri, ticari vekillerin sorumluluk ve ytktimliilitk kapsam ve sinudar, Yonetim
Kurulw'nun temsil yetkisinin ticari vekillere devri ve ticari vekillerin temnsil ve ilzam
yetkilerinin kapsam ve simrlar diizenlenmekiedir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢einin amac ve
faaliyetleri:

Sirket’in amag ve faaliyetleri, Esas S6zlesme’nin 3. maddesi tahtinda agagida yer aldifh sekilde
diizenlenmigtir;
(@  Oluklumukavvalar ve oluklu mukavvalardan kutular yapmak, her tilrlit ambalaj
malzemesinden her tiirlii ambalaj maddeleri yapmak.

(b)  Hurda kgt, saman, karg, kenaf ve sekiilozdan ve benzeri maddelerden Fluting,
Srenz, Test Liner tiirde kagn, karton ve benzeri tiirde iirtinler firetmek.

() Cevre ve Orman Bakanhg ¢evre mevzuat: hiikiimleri cergevesinde, atik kagr,
ambalaj vesair maddeler kAt geri donfigiim faaliyetinde bulunmak, by
meyanda geri donilgtim tesisleri kurmak ve igletmek, toplama ayirma tesisleri
kurmak ve isletmek; keza ilgili mevzuat hitktimleri gerefince ihtiyag arz olunan
her nevi tesisi kurmak ve isletmek.

(d)  Imal ettigi triinlerin ticaretini, thracatin yapmak, satmak.

(&)  Istigal mevzuuna giren veya bu iglerle ilgili bulunan mamul, hammadde,
yardmmer madde, malzeme, makina, cihaz, alet, edevat ve tesisatin imal, ithal,
thrag ve her tiirlii dahili ticaretini yapmak. [stigal mevzuuna giren iglerle ilgili
olarak nakliyecilik, komisyonculuk, bayilik ve taahhiit, islerini yapmak.

(f)  Sigorta mevzuati gergevesinde sigorta acenteligi ve sigorta aracihk hizmetleri
yapmak, bu konuda kurulmus veya kurulacak sirketlere istirak etmek veya sirket
kurmak,

(g8)  Turistik tesisler, oteller ve benzeri isletméler knrmak veya bu igletmelere ortak
olmak. .

(h)  Yurt igindeki ve yurt digindaki firmelarla igbirligi yapmak, ihtira beraty,
alametifarika, lisans, patent, temsilcilik, mitmessillik anlasmalan yapmak.
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@) Egitim, kiiltiir, saghk ve genel, zel, katma biitceli idareler amaglarna uygun,
: kar amaci giitmeyen, Vakiflar Miidiirliigii denetiminde yasalara uygun, isleyist
yoniinden 6zerk, vakiflar kurmak.,

()  Buistigal konulart ile ilgili olarak menkul ve gayrimenkuller satin almak, tevhit,
ifraz, inga etmek ve eftirmek, kiralamak, maliki oldugn menku] ve
gayrimenkulleri ve tesisleri satmak veya kiraya vermek, gayrimenkuller
iizerinde ipotek tesis ettinnek, tesis edilmis ipotekleri fek ettirmek, kendi maliki
bulundugu gayrimenkuller iizerinde ipotek tesis etmek ve bunlar icabinda fok
ettirmek, ipotekleri temlik etmek, devir etmek, devir almak, temelltik etmek,
girketin faaliyet konular1 igerisinde her ticlii haklar iktisap etmek, borglan
iltizam etmek, aracilik yapramak ve. pertfoy isletmeciligi niteliginde olmamak
sarts ile hisse senetleri satm atmak, devir almak, gerektiginde bunlan satmak
veya devir etmek, konusu ile ilgili karulmug veya kurnlacak bagka sirketlere
istirak etmek,

&)  Yukanda yazih konularla ilgili olarak veya bu konulara iliskin ya da faaliyetler
igin yararl bulunan her nev’i igler ve ticari muameleleri ifa etmek, istikrazda
bulunmak,

(1) Sirketin kendisi ve/veya tigiincii Kigiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlannda, Kurul*un belirledigi
esaslara uyulur.

(m)  Elektrik piyasasina iligkin ilgili mevzuata uygun olarak, esas itibariyle kendi
elektrik ve 1st enerjisi ihtivacmm kargilamak iizere otoprodiiktsr lisansi
sergevesinde Uretim tesisi kurmak, elekirik ve 151 enexjisi firctmelk, tretim fazlas)
olmas) halinde s6z konusu mevzuat gergevesinde tiretilen elektrik ve 1s1 enerjisi
ve/veya kapasiteyi lisans sahibi diger tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere satmak
ve ticari olmamak kaydiyla elektrik {iretim tesisiyle ilgili tiim teghizat ve yakitin
ternin edilebilmesine iliskin faaliyette bulunmak.

(W)  Hammaddeler, yardunci maddeler temin etmek veya mamullerini satmak
amaciyla di illkelerde; toplama, tasnifleme, sahg ve fretim konularinda
faaliyetlerde bulunmak ve bu faaliyetleriyle ilgili diger titkelerden ithalat veya
ihracat konulaninda faaliyet gdstermek fizere dig lkelerde sirketler kurmak,
kurulmug girketlere ortak olmak veya bu sirketler veya saluslarla isbirligi
yapmak ve tiim bu islerin gerektirdigi her titrli islemlerde, faaliyette bulunmak.

Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin uygulanmast bakymindan Snemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sitketin her tiirlil iligkili taraf islemlerinde ve itgiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin iglemlerinde Kurui’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur;

Ayrica kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dshil rehin
hakk: tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde belirlenen esaslara
uyulur; .

Bu sayilan iglerden bagka, sirket icin faydals gorilen yeni iglere girigmek istenildigi takdirde,
yonetim kurulunun teklifi {izerine, genel kurulun onayindan sonra esas sozlesme tadili
mahiyetinde bulunan, isbu kararn tathiki igin Sanayi ve Ticaret Bakanlig:’ndan ve Kurul’dan
gereken izin alnip genel kurulun onaymdan so;ra tescil ve ilan edilir
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20.13. Yonetim Kuruluna ve komitelere iliskin nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas Stzlesme’nin 12, maddesi uyarinca Sirket, genel kurul tarafindan hissedarlar arasindan
segilecek en az 5 (bes) en fazla 9 (dokvz) iiyeden olusan yonetim kurulu tarafindan idare
edilecektir. Yonetim kurulu iiyeleri, genel kurul tarafindan aksi kararlagtinlmadign stirece, en
fazla 3 (iig) yil igin segilecek olup siiresi dolan yonetim kurulu tiyeleri yeniden se¢ilebilir,

Esas Sézlesme’nin 13. maddesi uyannea, ydnetim kurulu iiyeleri kendi aralarinda goérev taksimi
yapariar ve yénetim kuralu tiyeleri kendi aralarmdan veya disatidan murahhas tiye atayabilirler.
Yonetim kurulu iyeleri veya dencteiler sirketin alim satim konular ile Hgili pazarlama, nakliye
sitketleri ad1 altmda paravan sirket kuramazlar. Bu tip sirketlere gizli veya agik katilamaz,
Sitket ile rekabet edemezler. Yonetim kuruly uyelerinin Sirket ile is yapabilmesi ve rekabet

-

edebilmesi ancak pay sahiplerinin coguntugunun onay: ile miimkiin olabilir.

Esas Sozlegme’nin 14, maddesi uyarinca, yonetim kurulu toplant1 ve karar nisabi, TTK, SPKn
ve ilgili difer mevzuat hitkiimlerine tabidir. Yanetim kurulu toplanti yapilmaksizin da karar
alabilir,

Esas Sézlesme’nin 15. maddesi uyarmnca, yonetim kurulu iiyelerinden en az ikisinin Sirket
unvam altina atacaklan miisterek imzalarla her konuda temsil ve ilzam ojunur. Bunun digimndaki
temsil ve ilzama yetkili imzalar, yénetim kurulu karar ile tespit edilerek tescil ve ilan edilir.

II-17.1 sayah Kurumsal Yénetim Tebligi ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri uyarmea Sirket yonetim
kurlu tarafindan Kurumsal Yonetim Komitesi, Denetimden Sorumlu Komite ve Riskin Erken
Saptanmas Komitesi kurulmugtur. '

Komiteler, Sirket’in Kurumsal Yonetim Tebligi’nde diizenienen Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne
uyuon, bu ilkelerin $irket*te uygulanmamas: halinde nedenlerinin aragtirilmas: ve iyilestirici
dnlemlerin almmast; yatirmer iliskileri ve kamuyu aydinlatma konularinda gahsmalar yapmak
suretiyle yonetim kuruluna destek verecek ve yardimer olacaktir. Komiteler, Sirket
performansim artirier yéntem ve uygulamalarin hayata gecirilmesinde, Sirket’in olugturdugu
veya olusturacagi sistem ve siiregleri gizden gegirecek, degerlendirecek ve onerilerde
bulunacaktir. [lave olarak, Kurumsal Yénetim fikeler: ile Ongdrilen aday gdsterme komitesi,
riskin erken saptanmasi komitesi ve ficret komitesinin gorevleri de kurumsal yénetim komitesi
tarafindan yerine getirilecektir.

Sirket i¢ yonergelerine gore kurumsal y6netim komitesinde dort iiye bulunmakta ve komite yil
igerisinde dort defa toplanmaktadir. Denetimden sorumlu komite iki bagimsz iiyeden
olusmakta olup yil igerisinde dért kete toplanmaktadir. Riskin erken saptanmas: komitesi ise
Ug tiyeden olugmakta ve yilda dort kere toplanmaktadsr.

Komitelerin goérev ve ¢alisma esaslarna Sitket’in  kurumsal intemmet adresindeki
(www.mondigroup.com.tr) kurumsal ybnetim sekmesinden
(www.mondiuroup.com.tr. imizda/kurumsal-vonetim/komiteler/) ulagilabilmekeedir. .

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkmda
bilgi:

Yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarinin deZistirilmesine iligkin esaslar:

Yonetim karuly, SPKn hiiktimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye
tavanina kadar yeni pay ihrag ederek gikarthmis sermayeyi arthrmaya ve pay sahiplerinin yepi
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pay alma hakkinn simrlandirimast ile primli veya neminal degerinin -altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. :

20.16. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantisinin yapimasma iligkin usuller ile
toplantilara katihm kosuliar hakkmda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 18, maddesi nyaninca Genel Kurul toplantilarina davet, vekaleten katilma
ve 0y kullanma ve toplantilardaki karar nisabr hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine tabidir. Genel Kurul, Sirket’in ydnetim merkezi
binasmda (Tire-Izmir) veya Yonetim Kurulu’nun uygun gormesi halinde fzmir, Istanbul,
Ankara, Adana, Izmit (Kocaeli) ve Bursa illerinde uygun bir yerde toplanabilir. Sirket, hesap
devresi sonundan itibaren ¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa Olagan Genel Kurul
toplantist gerceklegtirecek olup, Olaganiistt Genel Kurul toplantis1 ise Sirket iglerinin
gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplamir.

Olagan ve Olagantisti Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sshiplerinin veya
vekillerinin bir hisse i¢in 1 (bir) oyu vardir. Genel Kurul toplantilaninda ortaklar kendilerini
diger ortaklar veya harigten tayin edecekleri vekil vasttasiyla temsil ettirebilirler. Sirkete ortak
olan vekiller kendi oylanindan bagka temsil ettikleri ortaklarm sahip olduklan oylan da
kullanmaya yetkilidirler,

Esas Sozlesme’nin 20. maddesi uyannca gerek olagan gerekse olaganiistii genel kurul
toplantilarinda bakanlik temsilcisinin bulunmas: ve toplant: tetanaklann ilgililer ile birlikte
imzalamas) garttrr.

Esas Sgzlesme’nin 24. maddesi uyarinca pay sahiplerinin veya temsilcilerinin toplantilarda oy
hakkmt kullanabilmeleri i¢in nama yazili pay senedi sahibi pay sahiplerinin pay senetlerini
tevdi gerefi bulunmazken hamiline yazih pay senedi sahibi pay sahiplerinin veya vekillerinin
toplantidan en az 1 (bir) hafta dnce pay senetlerini Sirket'in gosterecei bir yere makbuz
karsihh tevdi ederek, haiz olduklan oy hakks miktarlanm gésterir giris kartin alirlar.

20.17. Thragcimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Stzlesme uyarmnca yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak gecikmeye,
ertelemeye ve engellemeye neden olabilecek hitkiimler bulunmamaktadir. -

20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:
Sirket paylarinin devri, TTK ve SPKn hiikiimleri cercevesinde gergeklestirilir,

20.12. Sermayenin artnimasma ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanmn gerektirdiginden daha afir olmasi halinde sé2 konusu hiikiimler
bakknda bilgi:

Sermayenin artinlmas: ve azalilmasma iliskin TTK ve SPKn’nin ilgili  hikiimleri
uygulanacakitir.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur,
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22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
22.1. illragt;mm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmea
hazirlanan ve izahmamede yer almasi gereken finansal tablolart ile bunlara ifiskin
bagimsiz denetim raporlarr:

Sirket’in muhasebe/finansal raporlama standartlar: ve bagmsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde hazirlanan ve izahnamede yer almas gereken 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021
ve 31.12.2020 tarihli mali finansal tablolan ve bunlara ilisgkin bagimsiz denetim gdriisti
Sirket’in kurumsal internet sitesinden (www.mondigroup.com.ir) ve KAP (www.kap.ore.tr)
sayfasindan ulag]abilmektedir.

22.2. Izahnamede yer almas gercken finansal tablo dénemlerinde bagimsrz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bag denetcinin degigmis olmast halinde nedenieri hakknda
bilgi:

Sirket’in SPK’mun 13.06.2013 tarih ve 28676 sayit Resmi Gazete'de yayunlanan II-14.1 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyannca
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yfiriirlige
konulmus olan Ttirkive Muhasebe Standartlary/T trkiye Finansal Raporlama Standartlarma
(TMS/TERS)’ye na uygun olarak hazmlanan konsolide finansal tablolan ve dipnotlart
30.06.2023 dénemi Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. tarafindan siuzh bagimsiz
denetime ve 31,12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 dénemleri PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S§. tarafindan bagimsiz denetime tabi tutalmustur,
30.06.2023 tarihinde sona eren ara donem 6zel konsolide finans tablolarina iliskin sinirh olumiu
goriiy; 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31,12.2020 tarihlerinde sona eren dénem finansal tablolarina
iliskin denetgi raporlarinda olumlu goriig verilmigtir,

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageiun ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumm iizerinde efkili olabilecek dnemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, sipariler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkmdaki gelismeleri de
i¢ermelidir) veya séz konusu hususiarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirket’in 24.07.2023,29.09.2023 ve 31.10.2023 tarihli KAP agiklamalarmda da yer aldi tizere
Sirket, fzmir Kemalpasa Fabrikasi’ndaki faaliyetlerin durdurulmasina karar vermig olup bu
kapsainda 30.09.2023 tarihi itibariyle Tzmir Kemalpaga Fabiikasi faaliyetlerini durdurmugtur,
Izmir Kemalpaga Fabrika’simda bulunan bir kisim makine ve techizat ile s6z konusu tesisin
butundugu gayrimenkuliin satis: degerlendirilmektedir. 31.10.2023 tarihinde sbz konusu
fabrikada alisan 75 personelin ig akdine son verilmistir. Sirket’in 30.06.2023 tarihine sona eren
dénemine iligkin ézet konsolide finansal tablolarn 28, Dipnotu uyarinca [zmir Kemalpagsa
Fabrikas’’'nn faaliyetlerini durdurmasinm Grup’un operasyonlari ve finansal durumu
lizerindeki etkisi bulonmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz géivence raporu:
Yoktus. 095l 226 . ,
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22.6. Thragewnm esas sbzlesmesi fle kamuya acikladigx diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagrtim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemler
itibariyle kar dagitmn konusenda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

-

Sirket’in kar dafitun esaslari, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.mondi Lroup.com.tr)
ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayimlanan Esas Sézlesme’nin “Karn Dagtilmasr” baghkl 27.
Maddede ve Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’nda yer almaktadir,

Sirket’in Kar Dagrium Politikas:

irket Yonetim Kuruly, TTK, SPKn, sermaye piyasas mevzuati, vergi mevzuat ve ilgili diger
yasal mevzuat hiikiimleri ile Esag Sozlegme hitktimleri dikkate alarak kér dagrtum kararlarim
belirlemektedir. Bu ger¢evede; sermaye piyasasi mevzuats kapsaminda hazirlanan ve UFRS ile
uyumiu mali tablolar ile Sirket Esas Stzlegmesi'nin 27. maddesi dikkate almarak hesaplanan
“Net Dagrtilabilir Dénem Kan” Sirketimizin genel kurulunun alacagi karara bagh olarak
dagrtilir,

Kar dagitimmda; Sirketimizin uzun vadeli stratejileri, yatinm ve finansman politikalar, karlihik
ve nakit durumu ve Gilke ekonomisinin ekonomik ve politik gelismeleri, i¢inde yer aldigy
sektoriin durumu analiz edilerek pay sahipleri menfaati ile girketimiz menfaati arasinda tutarh
bir politika benimsenmeye caligiimakiadir,

Kér Dagitim Politikasi’nin strdiwrtlebilirligi  Sirketimizin temel amaglari arasnda yer
almaktadir. Temettt hesap dénemi itibariyle meveut paylarm tiimiine bunlann ihrag ve iktisap
taribleri dikkate alinmaksizin hisseleri nispetinde dagrtilir. Sirket kinna katithm hususunda
herhangi bir imtiyaz yoktur,

Yaonetim Kurulunun teklifi Uzerine, genel kurul tarafindan karatlagtmlan yrllik karm ortaklara
dagatimma Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen yasal siireler icinde en kisa stirede
yapilmasinz azami gayret gosterilir,

Genel kurulda almacak karara bagli olarak dagitdacak kann tamarm nakit, tamam: bedelsiz
hisse senedi seklinde olabilecegi gibi bedelsiz ve hisse senedi seklinde de belirlencbilir.

Ayrilmas: gereken yedek akeeler ayriimadikga, hissedardar icin yukardaki esaslar dairesinde
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitilmadikea; baska yedek
akge aynimasina, ertesi yila kér aktanlmasina ve temettii dagitimmna imtiyazli pay sahiplerine,
katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu ilyeleri ile memur, miistahdem
ve igeilere, gesitli amagla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kir pay1
dagitilmasina  Karar verilemez, Sizketimizde kir payi avans: dagthm  wygulamasi
bulunmamaktadir. Ancak Sermaye Piyasast Mevzuatinda diizenlenen usul ve esaslara uyulmak
kaydiyla temettii avanst dagrtilabilir.

Esas Sézlesme

Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu
olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler hesap senesi
sonunda tespit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
ddnem kin, varsa gegmis y1! zararlarinm ditsitimesinden sonra siras: ile agagida gbsterilen
sekilde tevzi olunur:

2. Yilhk bilangoda goriilen donem kdrmin % 57 kanuni yedek akeeye ayrilir.
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1
b.  Kalan dbnem kirindan, varsa yil iginde yapilan bags tutanmm ilavesi ile bulunacak
meblag izerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kir dagiim politikast ¢cercevesinde
ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir. |

¢.  Net donem kdrmdan, (a) ve (b) bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinei temettit pay1 olarak dagitmaya veya
Tirk Ticaret Kanunu'nun 521, maddesi uyaninca kendi istegi ile ayidigr yedek akee
olarak ayirmaya yetkilidir. '

d.  Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagitilmast kararlagtirilmng  olan
kisimdan, %5 oraninda kér pay1 digtidikten sonra, bulunan tutain onda biri, Tik
Ticaret Kanunu’nin 519. maddesinin 2. fikras1 uyannca genel kanuni yedek akgeye
eklenir. '

e.  Kanun hitkmd ile ayrilmast gercken yedek akgeler aynlmadikea, esas sdzlesmede pay
sahipleri ig¢in belirlenen kir payr ve nakden vefveya hisse. senedi bigiminde
dagitilmadikea; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yifa kar aktartlmasina ve kér pay1
dagiimmda, yonetim kurulu iyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, cesitli amaglarla
kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kigi ve/veya kurumlara kér pay: dagrtilmasina karar
verilemez.

. Kér payt, dagitim tarihi itibariyla meveut paylanm timine, bunlarn ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

g Dagztilmasmna karar verilen kirmn dagitim gekli ve zamam, yonetim kurulumm bu
konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtuthir, '

h.  Buesas stzlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar ‘dagmm karan geri
alinamaz.

Kar Dagrtim Kararlan |

Sirket, izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyla kar dagitilmamasina

karar vermigtir. .

22.7. Sen 12 ayda ihra¢einin ve/veya grubun finansal durumu veya icarllllgl iizerinde
onemti etkisi elmug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, bukaki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigy hakkinda ifade:

Yoktur.
22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur. -
23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA {LiSKiN BiLGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kuymet tamimlama numarast) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma iligkin bilgi: '

l
Sirket’in 349.680.268,66 TL olan cikanlmug sermayest tamam nakden karsilanmak iizere
%200 artss ile 1.049.040.805,98 TL’ye gikanltacak olup yeni pay alma haklarinin kullanimmdan
sonra kalan paylar Borsa’da satilacaktir. Sirket’in Borsa’da islem goren paylarinin ISIN kodu
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Sermaye artisina konu olacak paylara ait bilgiler agagidaki tabloda gdsterilmigtir.

: . Pay Pay
Nam Sayismm | Sayismin
af Sermmaye | Sermaye. | Bir Paym P
Grub | Ham | fm¢iyaz] : CArinm L Artnm | Nominal Toplam (TL) -
wo | ime | oar o PYSSU i | Sonras | Degeri | T
Oidu n _ Pay’ Pay “(TL) .
(| Saysma’ | Sayisma
) Oram (%) | Oram (%)
- Nam | Yoktur, | 69.936.053.732 | . 200 " 66,67 0,01 699.360.537,32
a

23.2. Paylarm hangi mevzuata gore clusturuldugu;

Sirket’in paylan sermaye piyasas mevzuat kapsaminda olugturulmugtur,

23.3. Paylarm kaydilestirilip Kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Sitket’in paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarm hangi para birimine gove ihrag edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklart kullanma
prosediiri hakkmda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyartnea pay sahipletine agagidaki haklan saglamaktadir:
Kar Pavi Hakk (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, I1-19. 1 savilt Kér Pav Tebli

TTK’nin 507. maddesi, SPKn’nin 19. Maddesi ve [1-19.1 sayilt Kar Pay: Tebligi uyarinca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belitlenecek kir dagim politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kirdan pay alma hakkma sahiptir. Halka agik
anonim ortakliklar, karlanm genel kurullari tarafindan belirlenecek kdr dagitim politikalan
gercevesinde ve ilgili mevzuat hiiktimlerine uygun olarak dagitirlar, Kurul halka agrk
ortakliklarin kér dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belirleyebilir.

M
1)

Kanunen aynimas: gereken yedek akgeler ve esas sbzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
payt aynlmadikea bagka yedek akce ayrilmasmna, ertesi yil kér aktaridmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu fiyelerine ve Sirket ¢alisanlarina kardan pay dagitiimasma karar
verilemeyecegi gibi belirlenen kar pay: ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarm sermaye artirmlannda bedelsiz paylar arfinm tarihindeki meveut
paylara dagtlir, :

Halka agik ortakliklar tarafindan bagig yaptlabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kirdan
pay dagitiimass i¢in esas stzlegmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak baZisin smurt halka
agik strket genel kurulunca belirlenir. Kurul bags tutatina tist sinur getirmeye yetkilidir,

Ortakliklarm iigili finansal yil icinde yapmug oldugu bagslar, dagitilabilir kar matrahina
eklenir, Kér payi, dagrimna karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak gartiyla

esit veya farklutetarirtaksitlerle 6deneh;ﬂ'jli. p
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Ihragomm kirmdan pay alma hakla ve hakkm dopdugu kesin tarih(ler) ile deme
zamany: Halka acik ortakliklarda kir pay: dagium tarihi itibariyla meveut paylann tiimine,
bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Iﬂraq, edilecek paylar
kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan karar verilmis oln:nam halinde ilk kez
sona eren finansal yil karindan kér pay: alma hakks elde ederler. Yatirimerlar kir payr dagitim

riskinin farkinda olarak yatirim karan almahdar,

Kér payr halkdunm zamanasunima ugradi tarih ve Kimin lehine sonug doguracagy: Zaman
agimina ugrayan kar payi ve kir payi avans1 bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hikimleri uygulamr, Anilan Kanun'un zamanagimina iligkin  hitkiimler, Anayasa
Mahkemesi'nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. Ve 2019721 K. Sayth Karan ile iptal edilmistir.
Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadsr.

Kar pay1 hakkmn kullanimmna iliskin smirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosedir: Hek kullanmma iligkin herhangi bir siurlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirdi, yurt digmda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidur. |

Kar payr oran: veya hesaplama yéntemi, sdemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmads: Sirket; Tiirk Ticaret Kanum, sermaye piyasas: mevzuaty, vergi yasalar, ilgili
diger mevzuat hitktimlexi ile Esas Stzlesmesi'ni dikkate alarak kar dlclgltlm kararlarim
belirlemekte ve kar dagitim politikas: uyarmea kar dagitum yapmaktadir, |

Kar payr avanst: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri [cercevesinde pay
sahiplerine kir payr avansi. dagitireasina karar verebili. Kir payi' avansi tutarnnm
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur, IKﬁr payL avansi
dagitilabilmesi i¢in genel kurul karan ile, ilgili hesap donemi ile sinirh olmak lizere, yonetim
kuruluna yetki verilmesi zorunludur. 1

Yeni Pav Alma Hakka (TTK m. 461, kavith sermaye sistemindeki ortakhillar icin SPKn
m. 18, Xi-18. 1 savih Kavith Sermave Sistemi Teblidi): !'

TTK m. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarimn sermayeye oranma gore, yeni gikarilan
paylar1 alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 7°nci maddesi @yarmca Yo6netim
Kurulu sermaye artirzmu kararinda yeni pay haklarim suirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklanin kullanim islemleri MKK tarafindan gerqeld?gtirilecektir.

SPKn m. 18 uyarmca, kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
ddenmedikge veya satlamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay gikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK m. 462, SPKn m. 19 ve VII-128. 1 savili Pay Teblidi):
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar arturim tarihindeki meveut paylara dagitilir.
Tasfiveden Pay Alma Hakks (TTK m. 507): |

TTK m. 507 uyarinca, $irket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sﬁzlméme‘de SOna eren
Sirket’in mal varhiginn kullamlmasina iligkin bagka bir hiiktim bulunmadi takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay: oranmnda katilir,

Genel Karula Davet ve Katilma Hakka (SPKn m, 29. 30, TTK m. 414. 415, 419, 425. 1527,
X1-30. 1 savih Vekaleten Ov Kullanilimasy ve Caiira Yoluyla Vekalet To la:nmasn Tebligi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakky, pay sahibinin paylarun herh:iamgi bir kurulug
nezdinde deg qgé\ sartina baglangghaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarm genel
L pylety _ ! . .
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kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKX dan saflanan pay sahipleri listesi dikkate
almarak olugturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katihrlar. Esas Sozlegme’nin ilgili
maddesi uyarinca, genel kurul toplant: ilanlart mimkiin olan en fazla sayida pay sahibine
ulagmay saglayacak, elekironik haberlesme dahil, her tirlit iletisim vasitast ile KAP*ta ve
Sirket’in internet sitesi de dahil olmak tizere Kurulca belirlenen di Ser yerlerde, ilan ve toplanti
gtinleri harig olmak {izere, genel kurul toplantt tarihinden asgari ii¢ hafta 6nce yapilsr.

Genel Kurulda Milzakerelere Katilma Haklka (TTK m. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sitket islerine iliskin haklarim genel kurulda kullamrlar.
Kanuni istisnalar saklidir. TTK. md. 409 uyarumca, geoel kurullar olagan ve olagantisti toplanir.
Olagan toplanti her faaliyet dsnemi sonundan itibaren ti¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda,
organlarin segimine, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kdnn kullamm
sekline, dagitilacak kir ve kazang paylarimn oranlannn belirlenmesine, yénetim kurulu
Uyelerinin ibralan ile faaliyet donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin
miizakere yapilr, karar ahmir. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya gagrilir,
TTK md. 417 uyarinca, yénetim kurulu, SPKn’nin 30, Maddes; 2. Fikrasi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarn sahiplerine iligkin listeyi, MKXK’dan saglayacad1 “pay
sahipleri gizelgesi ne gore diizenler,

Ov Hakke (SPKn m. 30 ve TTK md, 432, 433, 434, 435, 436);

TTK md. 434 uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy haklini haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarim1 genel kuruida, paylarinin toplam itibari degeriyle orantih olarak
kullamir. TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kiginin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
iglerinden birini veya tigiinetl bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklari kullanmas igin
temsilei olarak atayabilirler. Bir paymn tzerinde intifa hakks bulunmas1 halinde, aksi
kararlagtinlmamigsa, oy hakk, intifa hakk: sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakla
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde g6z dniinde tutarak hareket
etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine karg1 soramlbudur. TTK md. 433 uyarinea, oy hakkmmn
kullamlmasina iliskin smilamalart dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmalk
amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin baskasmma verilmesi
gegersizdir,. TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, paymn, kanunen veya esas sozlesmeyle
belirlenmis bulunan en az miktarinn ddenmesiyle dogar. TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi
kendisi, est, alt ve iistsoyu veya bunlann ortaf1 olduklan sahis sirketleri ya da hakimiyetleri
altindaki sermaye sirketleri ile Sirket arasimdaki kisisel nitelikte bir ige veya igleme veya
herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan mtizakerelerde oy kullanamaz,
149 Sirket yénetim kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kigiler, yonetim
kurulu #iyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy
haklanm kullanamaz. SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarm herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz.

Bilgi Alma ve inceleme Hakla (SPKn m. 14, TTK m. 437,
Pivasasinda Finanssl Raporlamaya liskin Esaslar Teblizi):

SPKn. 14. Maddesi ve 11-14.1 sayily Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinea finansal tablolar, ydnetim kurulunun yiliik faaliyet raporu,
denetleme raporlan ve ydnetim kurulunun kér daZitim Snerisi, genel kurvlun toplantisindan en
az ii¢ hafta § irket’in merkez ve rinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir

IE-14. 1 savili Sermave
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bulundurulvr. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sitket’e ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
haklanda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun obmalidir.

Iptal Davas) Acma Hakka (TTK m. 445-451, SPKn m. 18/6. 20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altine: fikrasi ve:20°nci maddesinin
ikinci fikrast uyarmca, ydunetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
gergevesinde aldifn kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hiikiimler
gergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararlarn ilanmndan
itibaren 30 giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas:
agabilirler. Kusurlanna ve durumun gereklerine gore zaratlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢lide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporiarla simirli olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, yil sonu finansal tablolannin gercegi dliriist bir sekilde
yansimamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis
olmasi nedeniyle dagrilan kar payi1 avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakiiga, pay sahiplerine, ortakiik alacaklilarina ve aymca dogrudan dogruya olmak iizere kar
pay1 avansinin kararlagtinldigt veya ddendipi hesap d6nemi iginde pay iktisap etmis bulunan
kigilere kars sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig: halinde, pay sahipleri
ve yonetim kurulu liyeleri tarafindan karann ilamndan itibaren otuz giin iginde iptal davast
agilabilir. Gene] Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu
muhalefetini tutanaga gecirten, toplanttda hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanms olsun ya da olmasm, agrinin usultine gore yaptlmadigini, giindemin geregi gibi itan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katihp oy kullandiklarmi, genel kurul karanmn alinmasinda etkili oldugunu ileri siren pay
sahipleri kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve dzellikle diirtistlitk kuralina aykirt olan
genel kurul kararlan aleyhine, karar tarthinden itibaren {ig ay iginde iptal davas agabilirler.

Azmhk Haklars (TTK m. 411, 412, 420, 439. 531, 559, SPKn m. 27):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazil olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya gagirmasim ve genel kurul
zaten toplanacalk ise, karara baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasim isteyebilitler.
Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinit icinde olumbu cevap verilmedigi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu lizerine, genel kurulun toplantiya gagrilmasma Sirket merkezinin
bulundugn yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. Genel kurulun zel denetim
istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya
paylanimn itibari degeri toplamt en az bir milyon Tiirk Lirasi olan pay sahipleri iig ay iginde
irket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesinden &zel denetgi atanmasm
isteyebilir, Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarm
sahipleri, Jirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in
feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kuruculann, y8netim kurulw tyelerinin, denetgilerin,
Sitket’in kurulugundan ve sermaye artmmindan dogan sorumlulukdar, Sitket’in tescili
tarihinden itibaren dort yud gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu stirenin
gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir, Bununla




beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri suth ve'ibranim onaylanmasina
kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz. '

Ozel Denetim Isteme Hakla (TTK m. 207, 438, 439):

TTK md. 207 uyannca; Denetei, $zel denetgi, riskin erken saptanmasi ve yénetimi komitesi;
bagh Sirket'in, hikim sirketle veya diger bagh bir sirketle iliskilerinde hilenin veya dolanin
varligini belirtir sekilde goriig bildirmigse, baglt Sirket’in her pay sahibi, bu konunun agikliga
kavusturulmasi amactyla, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
Ozel denefci atanmasim isteyebilir, TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarnie kullamiabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakla daha
Onee kullanilmigsa, belirli olaylarm 6zel bir denetimle agtkhga kavusturulmasmni, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay
sahibi otuz giin iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
Ozel denetei atanmasini isteyebilir. TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim isteming
reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarmn
itibar] degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri tig ay iginde Sirket
merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ozel denetci atamasim isteyebilir.
Dilekge sahiplerinin, kurucularn veya Jirket organlanmin, kanunu veya esas sozlesmeyi jhlal
ederck, Sirket'i veya pay sahiplerini zarara uratttklatm, ikna edici bir gekilde ortaya
koymalan halinde zel denetgi atanir.

Ortakliktan Avrima Hakk: SPK_n m. 24. TI-

Avrlma Hakk Tebligi):

SPKn. Md. 24 uyarmca, dnemli nitelikieki islemlere iligkin genel kurul toplantising katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplants tutanagma igleten pay sahipleri, paylarim
gitkete satarak ayrilma hakkmna sahiptir. Kurul, halka agik ortakiigin niteligine gére, ayrilma
hakkmi, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandi tarihte sship
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agtk ortaklik
bu paylant pay sahibinin talebi lizerine, Kurulea belirlenecek esaslara gore adil bir bedel
Uzerinden satm almakla yiikiimlidiiy, Kurul, ayrilma talebine konu paylarm ortaklik tarafindan
satin alinmasindan énce diger pay sahiplerine veya yatuimeilara Snerilmesine iligkin usul ve
esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’tincii maddede belirtilen Snemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasma veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde
izin verilmemesi, ¢agrmin usulime gore yapilmamast veya giindemin gerefii gibi ilan
edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hikmii uygulamr, Kural ayrilma hakkinm
lkullamlmasma iligkin bu hususlarda ortakliklarm niteligine gore farklt usul ve esastar
belirleyebilir. Aynlma hakkinin dogmadaz1 héller ile bu hakkmn kullanimna ve paylan borsada
Islem gdrmeyen ortakliklarda satm fiyatinin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurnl
tarafindan 1I- 23. 3 sayils Onemli Nitelikteki Islemler ve Aynlma Hakk: Tebligi’nde
diizenlenmektedir. Tlgili Teblig uyannca Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay
sahipleri amtlan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligt halinde paylariu Sirket’e satarak
ayrilma hakkna sahiptir. '

|
Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn m. 27. 11-27. 3 savih Ortakhik¢an Cikarma
ve Satma Haklar: Teblisi): ! )

23. 3 savili Onemii Nitelikteki Islemler ve




SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayili Ortakiiktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili
hitktimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinm Sitket’in oy haklarmin %98’ine
ulagmast veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar harig
olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip oldukian paylarn imtiyazh clup 1g:vlmadlgma dikkate
almmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim ortakhktan cikarma hakky, diger ortaklar
agisindan da paylanm hakim ortafa satma hakk: dogar. Sipheye mahal vermemek adina,
yonetim kontroliiniin elde edilmesi ile aym zamanda halka agik $irketten‘i ¢ikarma ve satma
haklanin da dogmasi durumunda pay alim teklifinde bulunma ylikthmldligii cilogmaz. Bu kigsiler,
Kurul tarafindan belirlenen siie igerisinde, azanhkta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin
paylannmn iptalini ve bunlar karsithih gikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasin Jirket’ten
talep edebilirlerken, azinlikia kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylarm Kurul’un
diizenlemeleri cergevesinde belirlenen bedel tizerinden oy haklanmin %98’ine veya daha
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket ‘edenler tarafindan
satmn almasini talep edebilirler, -

Itfa / Geri Satma Hakla

Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki sz konusu degildir.

Déniigtilrme Hakka
Pay sahiplerinin donigttirme hakki s6z konusu degildir.

23.6. Paylarm ihracma iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket’in 13.11.2023 tarih ve 49 sayilh karar1 uyarinca:

1. Sirketimizin finansal boreunun azaltitmas: ve igletme sermayesi ihtiyac!:mm kersilanmasi
amaciyla; Sirket Esas Sozlesmesimin "SERMAYE" baglikh 6.macldesir;nin vermis oldugu
yetkiye istinaden, 1.600.000.000 TL olan kayitl: sermaye tavanin icerisinde 349.680.268,66
TL olan mevcut sermayesinin, tamami nakden (bedelli) kargifanmak iizere 1.549.680.268,66
TL'ye ¢ikarilmasma, '

2. Meveut ortaklanin yeni pay alma haklarmm (riighan hakkinumn) kisitlanmamasina, yeni pay
alma baklarmin itibari deger fizerinden kullandinlmasina ve yeni pdy alma hakkumn
kullamilmasinda 0,01 TL itibari deBerli bir paywn satig fiyatinin 10,01 TL olarak
belirlenmesine, ].

3. Yeni pay alma hakki kullamm stiresinin 15 giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
giintintin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullamm stiresinin, izleyen ig
glinii aksami sona erimesine, |

4. Yeni pay alma haklarinm kullandiriimasindan sonra kalan paylann 2 iggiini siireyle nominal
degerden disik olmamak izere Borsa Istanbul A.S. ilgili Pazar’da olusacak fiyattan
Borsa’da satilmasina, '

5. Stresi icinde satilmayan halka arzdan arta kalan paylann mevoudiyeti halinde, Mondi
Corrugated BV.’nin satin alna taahhiidii gergevesinde, kalan paylarin satig sitresinin bitisini
takip eden 3 (iig) isgiindl igerisinde, halka arz fiyatinm ortalamasindan agags olrnamak tizere,
bedelleri tam ve nakden 6denmek suretiyle Mondi Comrugated BV. tarafindan satin alinmas:
igin §irketimizce Mondi Corrugated BV.'ye bagvurularak satigin tamamlanmasina,

6. Sermaye artnmu nedeniyle cikartilacak paylarn, sitket ortaklarma Sermaye Piyasas:
Kurulw'nun kaydilegtirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.'nin genel
mektuplan cergevesinde kaydi pay olarak dagitimasma ve yeni pay {alma haklarmin

& s jaligadmimasina,
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Paylarin ihraci igin hazirlanacak izahnamenin onaylanmasi amactyla Sermaye Piyasast
Rurulu'na VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda gerekli bilgi ve belgenin hazirlanarak
Sermaye Piyasast Kurulu’na mitracaat edilmesine, '

Sermaye artirtom islemlerinin gergeklestirilmesi, gerekli izinlerin alinmas: ve iglemlerin ifast
ile ilgili istemlerin yapiimas: hususunda Sirketimiz imza sirkiileri uyarinca Sirket’i temsile
yetkili olan kisileri ile Ayse flik ve Yilmaz Selguk’a yetki verilmesine,

karar verilmistir.
Jirket Yénetim Kurulu Sirketin sermaye ihtiyacim tekrar degerlendirmis ve 01.02.2024 tarih
ve 5 sayilt karar1 uyarnca:

1.

Sirketimiz yénetim kurulu bugiin yapmus oldugu toplantida sermaye ihtivacinm yeniden
degerlendirilmesi neticesinde 13.11.2023 tarih ve 49 sayih yonetim kurulu karan ile
belirlencn sermaye arts orammm %200 olarak yeniden belirlenmesine karar vermisg olup bu
kapsamda 13.11.2023 tarih ve 49 sayilt y6netim kurulu kararnin yerine geemek lizere
agafidaki kararlar: almigtrr:

. Sirketimizin finansal borcunun azaltlmas1 amaciyla; Sirket Esas Sozlesmesinin

"SERMAYE" bashkl: 6.maddesinin vermig oldugu yetkiye istinaden, 1.600.000.000 TIL
olan kayith sermaye tavanin ierisinde 349.680.268,66 TL olan meveut sermayesinin,
699.360.537,32 TL artiy ile tamarm nakden (bedelli) karsilanmak tizere 1.049.040,805,98
TL'ye ¢ikanilmasma,

. Isbu sermaye artiginda ihrag edilecek 699.360.537,32 TL nominal degerli 69.936.053.732

adet paylarm tamammn imtiyazsiz ve borsada islem g&ren nitelikte olugturulmasina,

- Meveut ortaklarm yeni pay alma haklarmn (righan hakkinin) kesrtlanmamasina, yeni pay

alma haklarimn itibari deger iizerinden kullandinlmasma ve yeni pay alma hakkimn
kullamlmasinda 0,01 TL itibari degerli bir paym satg fiyatimn 0,01 TL olarak
belirlenmesine,

- Yeni pay alma hakkr kullanim siiresinin 15 gin olarak belirlenmesine, bu sirenin son

glindniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk kullamim stiresinin, izleyen is
gind aksami sona ermesine,

- Yeni pay alma haklarinim kullandinimasindan sonra kalan paylarm 2 iggiinil stireyle nominal

degerden dugitk olmamak iizere Borsa Istanbul AS. gili Pazar’da olusacak fiyattan
Borsa’da satiimasma,

. Silresi iginde satilmayan halka arzdan arta kalan paylanin meveudiyeti halinde, Mondi

Corrugated BV.’nin satin alma taahhiidii gergevesinde, kalan paylann satis silresinin bitigini
takip eden 3 (fig) isgiinii icerisinde, halka arz fiyatinm ortalamasindan agag olmamak fizere,
bedelleri tam ve nakden ddenmek suretiyle Mondi Corrugated BV. tarafindan satm alinmast
igin Sirketimizee Mondi Cotrugated BV .'ye bagvurularak satigin tamamlanmasina,

- Sermaye artirtmu nedeniyle gikartilacak paylanm, sirket ortaklaniga Sermaye Piyasasi

Kurulu'nun kaydilestirme jle ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'nin genel
mektuplan gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasma ve yeni pay alma haklarumn
kaydilestirilme sistemi esaslan gercevesinde kullandirilmasina, !

- Paylarm ihraca igin hazirlanacak izahnamenin onaylanmasi amaciyla 'Sermaye Piyasast

Kurulu'na VII-128.1 sayil: Pay Tebligi kapsamunda gerekii bilgi ve belg'em’n hazirlanarak
Sermaye Piyasa u’na miiracaat edilmesine, |




10.  Sermaye artirum iglemlerinin gergeklestirilmesi, gerekli izinlerin alinmas: ve iglemierin
ifas ile ilgili islemlerin yapiimas: hususunda Sirketimiz imza sirkiileri uyarinca Sirket’i
temsile yetkili olan kisileri ile Ayse ilik ve Yilmaz Selguk’a yetki verilmesine,

)

karar verilmistir. !

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviilinii kisrtlayicr veya

pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarn bulunup bulunmadigina

iligkin bilgi: ;

Paylann tizerinde paylarin devir ve tedaviilini kisitlayica veya pay sahibinin haklanm

kullanmasina enge! olacak kayrtlar bulunmamaktadir.

24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

||
24.1. Halka arzm kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halléa arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas) gerekenler :

Sirket’in 349.680.268,66 TL olan ¢ikarlnus sermayesi tamamn nakden karsilanmak iizere
yeklagik %200 artis ile 1.049.040.805,98 TL’ye gikanlacak olup yeni pay alma haklarinn
kullanumindan sonra kalan paylar Borsa’da satilacaktir. Yeni pay alma haklarinmn itibari deger
lizerinden kullandirilmasina ve yeni pay alma halkint kullamimasmda 1,00 Tiick Lirasi itibari
degerli bir paym satis fiyatmm 1,00 Tiuk Lirasi olarak belirlenmesine, yeni pay alma hakks
kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu stirenin son giinliniin resmi tatile
rastlamas: halinde, yeni pay alma hakkt kullamm siiresinin, izleyen ig giinii aksarm sona
ermesine, yeni pay alma haklannn kullandinlmasindan sonra kalan paylar var ise bu paylar ile
riichan haklarnn kisitlamast nedeniyle halka arz edilecek olan 699.360.537,32 TL nominal
degerdeki paylarm, 2 (iki) iy giint siireyle nominal degerden diisiik olmamak ftizere Borsa
Istanbul A.$. Birincil Piyasasinda olusacak fiyattan halka arz edilmesine karar verilmistir.

24.1.1. Halka arzm tabi oldugu kogullar:
Yoktur,
24.1.2. Halka arz edilem paylarin nominal degeri;

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 699.360.537,32 TL olup meveut (;Ik%tr[lm sermayeye
orant %200’ diir. ' !

24.1.3. Halka arz stiresi ile halka arza katiim hakkinda bilgj
24.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Meveut ortaklar igin yeni pay alma hakk: kullamm stiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir.
Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas1 halinde yeni pay alma hakk: kullanim stiresi
izleyen is giinti aksami sona erecektir. Yeni pay alma hakkimin baglangg ve bitis tarihleri KAP
araciligtyla kamuya duywrulacaktir. Yeni pay alma haklarimn kullanulmasindan sonra kalan
paylar, 2 (iki) ig giinii siireyle BIST*te satisa sunulacaktir, Satisa sunulacak paylarmn tutar1 ve
halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirketin kurumsal internet sitesinde
(www.mondigroup.com.tr), yetkili kurulus Tera Yatimm Menkul Degerler A.$.’nin internet
sitesinde (www.terayatirim.com.tr) ve KAP’ta jlan edilecektir. Borsa’da satigtan sonra pay
kalmas: durumunda, igbu paylar satis siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 ig glinii i¢inde, halka
arz fiyatin (Tasarruf sahipletine sattg duyurusu kapsaminda belirtilen BIST Birincil Piyasa’da
2 gun boyunca gergeklegen islemlerin agirlikli ortalama fiyatlarmm ortalamasi) ortalamasinda




asag1 olmamak Uzere bedelleri tam olarak ve nakden odenerek Moindi Comugated B.V.
tarafindan Sirket’e verilen taahhiit gercevesinde satin alinacaktr. ‘
24.1.3.2.Halka arza basvuru siireci !
a) Satiy ydnterai ve bagvuru gekli:

Meveut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger
lizerinden kullanacaklardir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot*tur. Sirket icin 1 lot 100 adet paya
denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarmun kullanimndan sonra kalan paylann satigmda SPK’mn I1-5.2 sayily
Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satist Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satig™ yontemi kullantlacak
ve paylar Borsa Istanbul Birineil Piyasada 2 (iki) isglinit streyle satiga sunulacaktir, isbu
satilacak paylar nominal degerin altinda satiga sunulamaz, Bu sermaye artinminda pay almak
suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siteesi igerisinde BIST te islem yapmaya
yetkili kurumlardan birine basvurmalan gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri Tick Fkonomi Bankag A.S. nezdinde 'éq:llan 19605718 nolu (IBAN:
TR730003200000000119605718) Sirket’e ait 6zel hesaba yatiracaklardir.

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yatiim kuruluglan nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay tutarini, yukanda belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak tizere, yeni pay alma hakkr kullanim
stiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatim kuruluglari nezdindeki hesaplanna yatracaklardur.
Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkam kullanmak istemeyen ortaklar, yeni pay alma
hakda kuliamm siiresi i¢inde bu haklarm satabilirler. Kullamlmayan riighan hakk: kargili31 pay
olmasi durumunda bu paylar 2 (iki) is gunii siireyle nominal degerin altinda ohnamak {izere
BIST birincil piyasada olugacak fiyattan satiga sunulacakinr.

Bu sermaye artinminda. pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig
stiresi iginde, BIST te islem yapmaya yetkili kurntuglardan birine bagvurmalar gerekmektedir.

¢) Bagvura yerleri:

Sermaye artiriminda yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen tasarruf sahiplerinin BIST te
islem yapmaya yetkili borsa iiyesi aract kwrumlardan birine bagvurmalar1 gerekmekiedir.
BIST t¢ islem yapmaya yetkili yatuim kuruluglarimn listesi BIST in www.borsaistanbul.com
adresindeki kurumsal intemet sitesinde “Borsa Uyeleri” baglikh bslimde yer almaktadir.
(https://www.borsaistanbul.com/tr/sava/l 94/vetki-verilenlere-iliskin-bilsiler?authld=103.
BIST’in telefon numarasi 0212 298 2100, yatirmme damigma hatt1 telefon numaralar: 0212 298
2359, 0212 298 2348, 0212 298 2295, 0212 298 2558°dir.

d) Paylarm dagitim zaman: ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin séz konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal édilebilecedi veya
ertelenebilecedi ile satis bagladiktan sonra iptalic miimkiin olup olmadifma gdair
a¢tklama: |

Yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili kérar almaya yetkili
organlar ve dig | kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan dtizenlemeler nedeniyle Tera
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Yatnm Menkul Degerler A.$. nin ve/veya Sirketin aracilik sbzlesmesi kapsammdaki
yilkiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Gnemli dlgitde giiclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklan, Sirket yonetim kurulu tyeleri, Sirket’in iligkili
taraflan ve ydnetimde sdz sahibi personeli hakkinda paylarin halka arzimni eﬂj:ileyecek olay, dava
veya sorusturmanin ortaya gikmug olmast, sermaye artm siesi iginde Sirket’in mali
durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgiletin bundan béyle: gergege aykir: hale
gelmesi sonucunu doguracak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢tkmasi gibi olagantistii kogullarm
olugtnast hallerinde halka arzin iptal edilmesi veya ertelenmesi mﬁmkmdiil;'.

Aynea, SPK’mm II-5.1 sayili “Izahname ve ihtag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hikmii
geregl, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan 6nce veya sats siiresi
igerisinde yatmmeilann yatum karanm etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hugularin
ortaya ¢ikmas: halinde, bu durum ihrager veya halka arz eden tarafindan yazili olarak Kurul’a
- bildirilir. Degigiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya gikmasi hafinde, satig siireci Thrage,
halka arz eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz. ise, gerekli goriilmesi durumunda
Kurul tarafindan sateg siirecinin durdurulmasina karar verilebilir

24.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyatmn
tizerinde 6denen tutarlarm iade sekli hakkmda bilgi: :

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlara hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakk: kullaniminda ortaklar, Sirket te sahip olduklan pay oramn % 100 oraninda
yeni pay alina haklarmu kullanabileceklerdir.

Yeni pay alim haklaninm kullamimasindan sonra kalan paylarin satin almmasina iligkin olarak
hethangi bir sinirlama meveut degildir. Borsada asgari islem tutan 1 lot/1 TL ve katlar seklinde
gergeklegtirilmekie olup talep edilecek miktar 1 lot (1 TL) ve katlan seklinde olacakirr.

Borsada asgari islem tutan 1 lot (Sirket icin 100 adet pay) ve katlan seklinde
gerceldestirilecektir.

24.1.7. Yatrmmalann satn alma taleplerinden vazgeome haklarmma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baslamadan once veya satig siiresi iginde yatumcilarin yatrim kararm etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas halinde durum ithraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir. '

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satis siireci durdurnlabilir.

Degigtitilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is gilinii iginde
Sermaye Piyasas: Kanunu’nda yer alan esaslar cergevesinde Kunulca onaylanur ve izahnamenin
degigen veya yeni ¢klenen hususlara iliskin kismi yayiumlanar.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satim almak i¢in talepte bulunmug
olan yatmmctlar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayumlanmasindan itibaren iki is
glind iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. | b

24.1.8. Paylarm teslim yémtemsi ve siiresi:

!
Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktrr. Kaydi paylar hak kullanim
silresi boyun kekullamma igleminin yapildigs gitn icerisinde kayden teslim edilecektir, Yeni
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pay alma haklarinin kullantmindan sonra BIST’te birincil piyasada satis1 yapilan paylar, iglem
tarihinden 2 i giinii (T + 2) sonra, takas igleminin Takasbank nezdinde gerceklestirilmesini
miiteakip, yatwimeilarin MKK nezdindeki hesaplarma akeanlacakirr.

24.1.9. Halka arz sonu¢larmm ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasast araglarimn satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinii icerisinde
Kurul'un 6zel durumlarm kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur. '

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma Iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kislamp ksstlanmadif, Ksitlandiysa ksitlanma
nedenlerine ligkin bilgi:

Yoktur,
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yokuur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamimasmdan sonra kalan paylar igin tahsis karan almp
allnmadig:

Kullamlmayan riichan hakkr karsili pay olmasi durumunda bu paylar Borsa’da satlacakur.
Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan alinmamistir.

d) Yeni pay alma haklari, agagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirket tarafindan daha
sonra KAP aracibgiyla (www.kap.org.tr) ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandinlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde,
Yeni pay alma halda kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam sona erecektir.

Bir paym nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100 adet) pay 1,00 TL'den satisa sunulacakir.
Yeni pay alma haklari, Sirket tarafindan daha sonra KAP aracibigryla kamuya duyurulacak olan
tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandintacakur.

e) Ortaklarm, 6denmis sermayedeki meveut paylarma gore yeni pay alma orani:
Meveut ortaklarmmizin %100 oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadiz. .
f) Pay bedellerinin sdenme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Tirk Ekonomi Bankast A.S. nezdinde agilan TR730003200000000119605718
IBAN numarahSirket’e ait $zel hesaba yatiracaklardir, :

Yeni pay alma haklarmi kullanmak isteyen ve paylann MKK’da araci kurum/urnloglar
nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimuz, yeni pay tutarini,
yukanda belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKXK tarafindan aktarilanimak iizere, yeni
pay alma hakks kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak arac: kurum/kurulugiar nezdindeki
yatiam hesaplarina yatiracaklardir.

Kullanrlmayan yeni pay almak hakki karhgihg pay kalmasi darumunda bu paylar nominal
bedelin altnda olmamak kaydiyla BIST birincil piyasada olusacak fiyattan Borsa’da satiga
sunulacaktir.
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Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ortaklanimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarmi hesaplarinm bulundugu aract kurumiar veya
ihrager aracihigiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarinin bulundugu aract kurumlar
araciifiyla

yeni pay alma hakk: kullamm stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir,

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamm siiresi iginde pay bedellerinin Sdenmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

Bu sermaye artinmnunda yeni pay alma hakkimi kullanmak istemeyen ortaklarirmiz, yeni pay
alma hakka kullamm stiresi i¢inde bu hakkim satabilitler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarmin nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:

Bu sermaye artirnmunda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklartmiz, bu haklarn
yeni pay alma hakk: kullanim stiresi icinde satabilirler. Paylar Borsa Istanbul'da islem goren
sitketlerin nakdi sermaye artist yapmalk tizere belirledikleri réichan (yeni pay alma) hakk
kullamm sfiresi iginde, s6z konusu paylarn iizerinde bulunan ri¢han haklarinm alimp satilmas:
igin, Borsaca belirlenecek stire iginde “R” 6zellik koduyla riigchan hakla kupon siralan igleme
agilir. Riichan hakki kuponlan Pay Piyasast'nda gegerti olan kuratlarla {slem goriir. Riichan
Hakk: Kupon Pazari aglis giinii riighan hakki kullanimimn baslangi¢ giniidiic. Riichan Hakk
Kupon Pazarrnin kapams (son iglem) giintt ise riighan hakks kullanim siiresi sonundan Gnceki
5. is gliniidiir. Yeni pay alma haklarimn kullamimasindan sonra kalan paylar nominal bedelin
altmda olmamak kaydiyla BIST birincil piyasada olugacak fiyaitan Borsa'da satisa sunulacaktur.

24.1.11, Satm alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek vejveya tiizel kigilerin ady, iy
adresleri ve bir paym satm alma fiyat: ile bu kisilerin ihracqi ile olan iliskisi hakkinda
bilgi: : _

Siresi i¢inde satilmayan halka arzdan arta.kalan paylarin mevoudiveti halinde, Mondi
Corrugated B.V.’nin taahhiidit cergevesinde taahhtit kapsaminda kalan paylar, satig sfiresinin
bitigini takip eden 3 is giinii icerisinde, halka arz fiyatinm ortalamasindan bedelleri tam ve
nakden ddenmek suretiyle Mondi Cormgated BV tarafindan satin alinacaktir.

Satin Alma Taahhiidiinde Bulunan Tiizel Kisi: Mondi Corrugated B.V.

Ihrager ile Otan Mligkisi: Mondi Corrugated B.V., Sirket’in %84,65 pay ile en biyuk pay
sahibidir. Mondi Corrugated B.V. Sitket’in kontroliine sahip olup s8z konusu kontrol Sirket’in
oy haklarmim goguntuguna sahip olma suretiyle saglanmaktadur.

24.1.12. Varsa tasarrof sahiplerine satis duyurusunun ilan edileceZi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz  nedeniyle  toplanan  bedellerin  memalandilip
nemalandwilmayacagy, nemalandivilacaksa esaslar:
Nemalandirilmayacakr,

24.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kurum
+,| Mondi Turkey Olukly Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.




Duygu SURER Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.

Taner CURCA | Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kait ve Ambalaj Sanayi A.S.
Sinem ASLI Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi A.S.
Emre TEZMEN Tera Yatimum Menkul Degerler A.S.

Emit Miinir SARPYENER | Tera Yatirum Menkul Deferler AS.
Ethem Umut BEYTORUN | Tera Yatrim Menkul Dejerler AS.
Mehmet Ali VARDAR Tera Yatinm Menkul DeZerler A.S.
Hayda ALEKSANYAN | Tera Yaturm Menkul Degerler A.S.

Bora AKGUNGOR - Reanda Aren Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
PwC BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Serdar INANC Misavirlik A S.
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Mehmet KARAKURT |\ 1icavirlik A,
Meltem Akol Akol Avukatlik Biirosu L
Erman Cete Akol Avukatlik Biirosu
Talha Sazak ' Akol Avukatlik Blirosu
Can Ata Unal Akol Avukatlik Biirosu
Ipek Celik - Akol Avukathk Biirosu

Asena Fulya Seyrekbasan | Akol Avukatlik Biirosn _

24.2. Dagritim ve tahsis plam:

24.2.1, Thragemm bildigi élgiide, ihragemn ana hissedarlar veya yénetim kuruln iyeleri
ile yonetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhildiinde bulunma
niyetinin olup olmadif veya herhangi bir kigimin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasma taahhiitée bulunmaya niyetli olup olmadifna iliskin bilgi:

Siresi i¢inde satilmayan halka arzdan arta kalan paylann meveudiyeti halinde, Mondi
Conrugated B.V.’nin taahhiidti gergevesinde taahhiit kapsaminda kalan paylar, satig sfiresinin
bitisini takip eden 3 is giini icerisinde, halka arz fiyatimn ortalamasmdan bedelleri tam ve
nakden ddenmek suretiyle Mondi Corrugated B.V. tarafindan satm almacaktir.

24.2,2, Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilara halka arzdan aldiklart kesinlegmis pay miktar halka
arzdan pay almak igin bagvurmus olduklan aract kurumdan dgrenebileceklerdir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1.1 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirimcmm
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklarnr, 0,01 TL nominal degerii pay igin 0,01 TL deger lizerinden
kullandiriacaktir. Yeni pay alma haklarinm kullanimndan sonra kalan paylar nominal degerin
altinda kalmamak .

tyla BIST birincil piyasada olugan fiyattan satilacaktur.




Talepte bulunan yatmmcilar basvurduklan aract kurumlann aracilik’ komisyonu, masraf,
hizmet ticreti gibi teretlendirme politikalarma tabi olacaktir. MKK tarafmdan aract kuruluglara
tahakkuk ettirilen ve hisse tutam iizerinden hesaplanan hizmet bedeli, arac: kurumlarin
uygulamalarina istinaden yatirrmeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatmun tespitinde kullamlan yontemler ile satiy fiyatmm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siiveci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldugupa dair
bilgi:

Bir payin nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklari, 1,00 TL nominal degerldi 1 lot
(100 adet pay) igin 1,00 TL dizerinden kullandmlacaktw. Yeni pay alma haklarmn
kullamnundan sonra kalan paylar nominal degerin altmda kalmamak tizere BIST birincil
piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.mondigroup.com.tr), - yetkili kurulug Tera Yatwmm'mn internet  sitesinde
(www.terayatirim.com.tr) ve KAP'ta (www.kap.org tr) ilan edilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlaningsa yeni pay alma hakkmin kisstlanmasmdan dolayx
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakk: kistlanmammgtir.
24.4. Araaihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

Yeni pay alma haklaninmn kullanilmas: sonrasinda kalan paylann halka arzinda yetkili kurulug
olarak Tera Yatirnm gergeklegtirecektir.

Sirket ile Tera Yatirim arasinda 20 Ekim 2023 tarihinde Aracilik Sézlegmesi imzalanmigtir,
Tera Yatmim'm iletisim ve adres ilgilerine asagida yer verilmektedir: '

Adres: Eski Biiylikdere Cad. 1z Plaza Giz No.9 Kat: 11 Maslak/Istanbul

Ticaret Sicil Numarasy: 270149 / istanbul

Telefon: 0212 365 10 00

Web sitesi: www.teravatirim.com

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkmda bilgis

Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi bir iilkede satts s6z konusu degildir.

24.4.2. Halka arzm yapalacag {ilkelerde yer alam saklama ve édeme. kuruluslarmm
isimleri:

Tirkiye diginda bir hatka arz gergeklestirilmeyecektir.

24.4.3. Aracihk tirii hakkinda bilgi:

Tera Yaturtm, yeni pay alma haklarinn kullandiriimasmdan sonra kalan paylarin halka arz “En
lyi Gayret Aracilifn” y6ntemi ile yapacak olup herhangi bir yiiklenimde butunmamaktadir.
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Yetkili | Olusturulmussa | Aracthk | Nominal | Halla Nominal | Halke
Kurulug | Kensorsiyamdaki | Tiirii Degeri | . Arz . DeZeri | Arz
' " Pozisyonu (TL) Edilen “(TL). - | Edilen
o = _ ‘Paylara | " .~! Paylara
“Oragi | 07| Oram
(%) . (%)
Tera :
Yatinm En lyi
Menkul Yoktur Gayret Yokiur Yoktur 125.031.973.134 100,00
Degerler Aracth§
AS.

24.44. Araclk sizlegmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Tera Yatinm arasinda 20 Ekim 2023 tarihinde yapilan bedelli sermaye artirmmina
iligkin aracihik sdzlesmesinde, yeni pay alma haklarinmn kullandimlmasindan sonra kalan
paylarin, 2 (iki) ig glinti siireyle nominal degerden diisiik olmamak tizere Borsa Tstanbul A.S.
birincil piyasasinda olugacak fiyattan halka arz edilmesine iliskin “En Iyi Gayret Aracithg™
yontemt ile aracihik edilecegi hususu disinda dzellik arz eden bir husus bulunmarriaktadar.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kist yoktur. Halka arza aracilik
eder araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu, bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti
elde etmesi s6z konusu olacaktir,

Sirket ile Tera Yatutun Menkul Degerler A.S. arasinda cikar gatismast veya herhangi bir
menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadrr. Tera Yatirum Menkul Degerler A.S. ve Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Tera Yatrim Menkul Degerler A.§. halka arz iglemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzm
basansma baglammis bir ekonomik ¢tkari bulunmamaktadir, Tera Yatiim Menkul Degerler
A.§. ile Sirket arasinda Aracihk Sozlegmesi disinda, herhangi bir anlasmas: yoktur.

Sirket ile 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillar1 igin mali tablolarmin bagimsiz
denetimini yapan PwC Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. ile
30.06.2023 dénemi igin mali tablolarinin sl denetimini yapan Reanda Aren Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. arasmda ¢ikar ¢atismas: veya herhangi bir menfaat ¢atigmas:
bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.,
Reanda Aren Bagimnsiz Denetim ve SMMM A.S ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Miigavirlik A.S., Reanda Aren
Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavitlik A.$. dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagansma baglanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Sirket ile 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.12.2022 yillant i¢in mali tablolarmm bagimsiz denetimini yapan PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile 30.06.2023 dénemi i¢in
mali tablolannm simrl denetimini yapan Reanda Aren Bapmsiz Denetim ve SMMM AS.
arasinda bafimsiz denetim ¢ahgmalanmin viiriitiilmesine iliskin yapmg oldugu anlasmalar
haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. PwC Bagmnsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin ve Reanda Aren Bagmmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Migavitlik A.S.nin Sirket’e sundugu bafimsiz denetim hizmetleri
kapsammnda ticret elde etmektedir.




Sirket ile Akol Avukathk Biirosu arasinda gikar catigmas: veya herhangi bir menfaat ¢atrsmasi
bulunmamaktadir, Akol Avukatlik Biirosu ve Sirket arasmnda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Akol Avukatlik Biirosu halka arz islemi nedeniyle elde edecegi hukuki damgmaniik
(creti haricinde dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin baganstna baglanmis bir ekonomik
¢ikart bulunmamaktadir. Akol Avnkatlik Birosu ile Sirket arasmda hukuki danigmanhk
sozlesmesi disinda, herhangi bir anlagmas: yoktur.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

25.1. Paylarm Borsada iglem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadi@: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Kotasyon Yonergesi’nin 41. maddesi uyarmca aylan Borsa kotunda bulunan ortakliklann
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye arturrmlan nedeniyle ihrag edecekleri paylari, sermaye artirinm
sonucu olugan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve
karar tesis edifmesine gerek kalmaksizm Borsa kotuna alinir. Sirket’in paylann “MNDTR”
koduyla Borsa Yildiz Pazar’da islem gérmektedir.

Sirket’in sermaye artimminda ihrag edilecek paylan, yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya
bagladigs 1. giin itibarryla MKK*da gerekli islemlerin yapilmasim miitakiben Borsa Istanbul
A.§.’de islem gormeye baglayacaktur.

25.2. [hraggmin aym: grup paylarimn bersaya kete olup olmadigina/borsada islem
gortip girmedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulupmadifina
iligkin bilgi: _ _

Sitket’in meveut paylan Borsa’da Yildiz Pazar’da iglem gormektedir. Isbu izahname konusu
sermaye artnmma iligkin jhrag edilecek paylar da Borsa’nm Yildiz Pazan’nda islem
girecektir.

25.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

»  Sbz konusu paylarla aym grupta yer alanlarmn tahsisli/niteliki yatirnmeilara
satiga konu edilmesi veya safin altnmasimn taakhiit edilmesi veya,

e  ihracemm bagka bir grup paymim veya sermaye piyasast arag¢larmnm
tahsisli/nitelikli yatinmeilara satisa ya da halka arza kenu edilmesi
duramunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasast araclarmm sayisl,
nominal deZeri ve 6zellikleri hakknda ayrmmtils bilgi:

Yoktur.’

25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiah@im esaslare:

Yokiur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarmt halka arz edecek ortak/ortaklar bakkinda bilgi:

Yoktur.

26.2. Paylarim haika arz edecek ortaklarm satisa sundugu paylarm nominal degeri




26.3. Halka arzdanr sonra dolasimdaki pay miktarinm artrilmamasina iliskin taahhiitler:

a)  lhrager tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuah kapsammda verilen taakhiitler:
Yoktur.

d) . Yetkili kuruluslar tarafmdan verilen tashhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar;

Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIVETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihragemun elde edecegi net gelir ile katlanaca@: tahmini toplam ve
pay basina maliyei:

Halka arzla ilgili olarak, ihragginm aracilik, yasal icretler ve bunun gibi ttim tahmini maliyetler
i¢in 2.460.480 TL maliyete katlanacag ve tahmini pay bagina maliyetin 0,003518 TL olmast

dngdriilmektedir,
.+ SERMAYE ARTIRIM MALIYET TABLOSU (TL)

Kurul Ucreti (Thrac Degeri Uzerinden %0,2) : 1.398.721
Borsa [stanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03) (BSMV Dahil 220.299
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 279.744
MKK Thragcer Hizmet Bedeli (%0,005) (BSMV Dahil) 36.716
Araci Kurum Odenecek Tutar (BSMV Dahil) 525.000
Tahmini Toplam Malivet ' 2.460.480
1 TL nominal Degerleri Pavlann Toplany 699.360.537
Pay Basina Maliyet . 0,003518

27.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sitket gergeklegtirecegi sermaye artirumi ile finansal borglarin faiz, anapara ve diger finansman
maliyetlerinin Gdenmesi surctiyle azaltmay1 ve igletme sermayesini kuvvetlendirmeyi
hedeflemektedir. '

Bedelli sermaye artirimi kapsanunda ihrag edilecek 699.360.537,32 TL nominal degerli pay
kargiligr 699.360.537,32 TL olmast beklenen sermaye artirim geliriden tahmini 2.460.480 TL
tutarindaki toplam maliyet diigtildtikten sona, sermaye artrimi sonucunda Sirket’e tahmini net
696.900.057,32 TL nakit girisi olmas) beklenmektedir.

S6z konusu kaynagm kullamim yerleri ile dagihimna iliskin biigi asagida ver alan tabloda
sunulmaktadir.
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Sermaye Artirnmindan
Elde Edilecek Fonun
Kullamim Yerleri

Planlanan (TL)

Yiizdesel Dagilim (%)

Finansal bor¢ 6demesi (faiz,
anapara ve difer finansman
maliyetleri)

696.900.057,32

: 100

Toplam Fon Kullanim: 696.900.057,32

100

28. SULANMA ETKiSi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi (TL) J 100%
Sermaye Artinm Oncesi Meveut Ozkaynaklar (30.06.2022) . 1.827.696.052
Sermaye Artirim Oncesi Meveut Odenmis Sermaye 349.680.269
Sermaye Artirim Oncesi Pay Basina Defter Dederi 5,23
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 699.360.537
Halka Arz Masraflan 2.460.480
Sermave Artirim Sonras: Ozkaynak 2.524.596.109
Sermaye Artirim Sonrasi Odenmis Sermaye ) 1.049.040.806
Sermaye Artirm Sonras: Pay Basina Defier Degeri 2,41
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi Tutart 2,82
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi Yitzdesi -53,96%

*1 TL nominal degerli I lota kargiltk gelen Hesaplamalar yukandaki varsaymmlar/veriler igignda yapilmus olup,
gergek verilerin ortaya gikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar olabilecektir.

23.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalar durnmunda (yeni pay alma
haklarm kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi (TL) 0%
Sermaye Artimm Oncesi Meveut Ozkaynaklar (30.06.2022) 1.827.696.052
Sermaye Artirnm Oncesi Odenmis Sermave (30.06.2022) 349.680.269
MNDTR Agurlikli Ortalama Fivat (23.01.2024) 15,66
Sermaye Artirim Sontas: Diizeltilmis Fivat 5,89
Sermaye Artirrm Oncesi Pay Basina Defier Dederi 5.23
Halka Arzdan Elde Edilecek Tahmini Nakit Girisi 699.360.537
Halka Arz Masraflan 9.295.564
Emisyon Primi 3.417.541.828
Sermaye Artirim Sonrasi Ozkaynak 5.935.302.853
Semnave Artiim Sonras: Odenmis Sermaye 1.049.040.806
Sermaye Artitm Sonrast Pay Basina Defter Degeri 5,66
Mevceut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi Tutan , 0,43
Meveut Ortaklar Ictn Sulanma Etkisi Yiizdesi 8,25%
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[Yeni Ortaklar Icin Pozitif Sulanma Yizdesi ] -3,89%

Sirket’in 23.01,2024 tarihi itibariyle agirlikh ortalama fiyat: 15,66 TL'dir. Bu fiyattan bedelli
arirmina gore en yakin fiyat adimna yuvarlatilmug diizeltibmis fivat 5,89 TL (15,66 TL+1
TL*699.360.537/349.680.000)/(1.049.040.806/349.680,000) olarak hesaplanmaktadur,

Hesaplamalar yukaridaki varsayimlar ve veriler eglizinde gergeklestirilmis olup gercek
verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda baz: farkliliklar olabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ikracgiya danismanhk yapanlar haklanda bilgiler:

Kurum/Kisi Damigmanhk Hizmeti
Tera Yatiim Menkul Degeler A.S. Halka Arza Aracihik Hizmetleri
Akol Avukatlik Biirosu Hukuki Damgmanlik Hizmetleri

29.2. Uzman ve bagumsiz denetim raporlan ile liciincit kigilerden alman bilgiler:

Asagida igbu izahnamede yer alan finansal tablolart denetleyen bagimsiz  denetim
kuruluglannin ticaret unvanlan ve adresleri ile sorumiu denetginin ad: ve soyad ile bagimsiz
denetim gOriistintin 6zetine yer verilemktedir.

Far s ‘Bagumszz.© | | Serumlu
Rapor Dﬁnﬁm, Garils Denetim Sirketi | Denetei .. ,At‘lrﬁs
' Camlica Kogki,
Reanda  Aren 3{2}? Wtk,?y Kkeci
8 : ekkeci
30.06.2023 Swurh Olumlin %:ﬁg:}ff ve | Bora Akgiingdr | Sok. No: 3-5/1
SMMM A.S. 34345,
- Arnavutksy,
Besiktag/Istanbul
- Kiligali  Paga,
| B Galataport
31.12.2022 Olumly Serbest Serdar Inang iIStﬁb;‘:l’sM“gz'
Muhasebeci Mali vebusan .
Mitsavirlik A.S No:8, 34433
¥ e Beyoglu/Istanbul
Kiligali  Paga,
PwC _ Bagimsiz Galataport
Denetim ve .
Mehmet Istanbul, Meclis-
31.12.2021 Olumlu Serbest Karakurt i Mebusan Cd
Mubasebeci Mali N s
Miigaviclik A.S 0:8, 34433
e Beyoglw/istanbul
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Muhasebeci Mali No:8, 34433
Miugavirlik A.S, Beyogiu/Istanbul

30.06.2023 Tarihinde Sena Eren Déneme liskin Sinirh Bagimsiz Denetim Gorilgi

“Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi A.§.'nin ("Sirket”) ve bagl:
ortakhigmn (hep birlilte “Grup” olarok antlacaktir) 30 Hoziran 2023 tarihli ilisikteki ara
donem ozet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona even ally aylik ara hesap
donemine ait 5zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsami gelir fablosunun, dzet konsolide
ozkaynaklar degisim tablosunun, ézet konsolide nakit akig tablosunun ve diger agikiayic
dipnotlarimn ("ara donem &zet konsolide finansal bilgiler) simwrli denetimini yiritmiig
bulunuyoruz. Grup yonetimi, soz konusu ara dénem ézet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standards 34, Ara Donem Finansal Raporlama Standardi'na ("TMS 34"} uvgun
olarak  hazirlanmasindan ve gergege wygun bir bicimde sunumundan sorumiudur.
Sorumlutugumuz, yapngmuz sumrli denetime davanarak s6z konusu ara dénem Gzet konsolide
JSinansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir. Smurl denetimimize gore iligikteki ara dénem
dzet komsolide finansal bilgilerin, tim onemii yonleriyle, TMS 34'% uygun olarak
hazirlanmadigi  kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemigtir.”

31.12.2022 Tarihinde Sona Eren Déneme fligkin Bagamsiz Denetim Gorisit

“Mondi Turkey Oluklu Mukavva Kagit ve Ambalaj Sanayi A.8.'nin ("Sirket", eski invar ile
"Mondi Tire Kutsan Kafit ve Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi") ve bagh ortakhifimn (hep
birlikte *Grup"” olarak amlacaktr) 31 Araitk 2022 tarihli konsolide Jinansal durum tablosu ile
aym tarite sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamir gelir
tablosu, konsolide ézkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarvun dzeti de dahil olmatk dizere konsolide finansal tablo dipnotiarindan
olusan konsolide finansal rablolarin denetlemis bulunuyoruz, ]

Gorigimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2022 tavihi itibarrvla
konsolide finansal durumuny ve ayni tarikte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansiny ve konsolide nakit alusglarim Tirkive Finansal Raporlama Standartlarr'na
("IFRS'lere"} uygun olarak tiim onemli yonlerivie gergege uygun bir bi gimde sunmaktadr.”

31.12.2021 Tarikinde Sona Eren Dineme iliskin Bagmmsiz Denetim Giriigii

“Mondi Tire Kutsan Kagn ve Ambalaj Sanayi A.8.'nin ( “sirket") 31 dralik 2021 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dinemine ait; kar veya zarar ve diger kapsami
gelir rablosu, ozkaynaklar degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile Gnemli mmhasebe
politikalarnun ozeti de ddhil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarmz denetlemis bulunuyoruz,

Gorisimuze gore, ilisikteki finansal tablolar Sirketin 31 Arahk 2021 tarihi iftharyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap domemine ait finansal performansin: ve nakit
alaglarom Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary'na ("TFRS Tere ") uygun olarak tim snemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadyr.”

31.12.2020 Tarihinde Sona Eren Déneme fliskin Bagimsiz Denetim Goriisii

“Mondi Tire Kutsan Kagt ve Ambalaj Sanayi A.S. 'nin ("Sirket”) 31 Araitk 2020 tarihli finansal
durum tablosy ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml
gelir tablosu, ézkaynaklar degisim tablosu ve nakit alis tablosu ile dnemli muhasebe
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politikalarimn Gzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz. .

Goridistimilze gove, ilisikteki finansal tablolar Sivket'in 31 Araltk 2020 tarihi itibarwyla finansal
durumiany ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansun ve nakit
alaslarm Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlars'ng ("TFRSTere ") wpgun olarak tiim onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaldadr.”

Isbu izahnamede halka agik bilgi kaynaklarndan elde edilmis tarihse] sektdr verilerine ve
ngdriilerine yer verilmektedir. Faaliyet gosterilen sektorler ile ilgili bilgiler bolimiinde
TCMB, TUIK, OMUD, FEFCO, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhg1 ve Selilloz ve Kagit
Sanayii Vakfi’mn yaymlanmis oldugu raporlardan ahnan bilgiler kullamilmistir, Izahnaede bu
3. sahislardan bilgiterin kullanildigs yerlerde ilgili bilgilerin kaynag: belirtilmigtir.

Isbu izahname hazirlamirken edinilen ve 3. sahislardan alman bilgilerin aynen ahndig,
Sirketimizin bildigi veya ilgili 3. sahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla,
agtklanan bilgileri yanhg veya yamltic: hale getirecek herhangi bir eksiklik bulunmamaktadr.

30. PAYLARILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Agagida Gzetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek paylarm elde tutulmas: ve elden
g1karilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarn vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu izahname tarihi yérirlitkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Ozellikle durumlarda yatiomellann vergi damgmanlanna danuigmast gerektigi
dnemle hatirlatibr. fsbu izahname tarihi itibartyla yiriiclikte olan vergi mevzuati ve vergi
mevzuatmn yorumlanma bicimi kapsammda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin  geriye yonelik olmak da depisebileceginin géz oniinde bulundurulmas:
gerekmektedir.

30.1, Genel Bakyy
30.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuat uyarnca, Tiirk hukukunda vergi mikelleflerinin yiikiimlilltiklerini
belirleyen iki cesit vergi mitkellefiyet statlisti mevcuttur. Tikiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve digimda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam Uizerinden verilendirilitler. ‘Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kigiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 sayih GVK uyarmca, bir gergek kiginin Tam Miikellef olarak deperlendirilebilmesi i¢in;
(1) yerlesim yerinin Ttrk Medeni Kanunu hitkiimlerine uygun olarak Tirkiye'de olmas: veya
(ii) bir takvim yih igerisinde Tirkiye’de devamh olarak alti aydan fazla oturmas:
gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairclere; (ii) resmi milesseselere veya (iii) merkezi
Tilrkiye’de bulunan tegekkill ve tegebbiislere bagl olup adi gegen daire, milessese, tesekkiil ve
tegebbislerin igleri dolayisiyla yabanc: iilkelerde oturan Tirk vatandaglar1 da Tam Miikellef
yani sinursiz vergi yitkiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Milkellef olarak
degerlendirilen soz konusu kigiler Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamanu fizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati cergevesinde belirtilen bu sartlan
saglamayan bir gergek kisi Dar Mitkellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, stz konusu paylann BIST*te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger atis kazanglar ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde etikleri menkul sermaye
iratlan, Tiirkj Bldesedilmis olarak kabul edilmektedir.

*
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Kigilerin 2023 yihnda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin. vergilendirilmestnde
agagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanrr. '

Gelir Aralia Gelir Vergisi Oram (%)

70.000 TL’ye kadar . %15
150.000 TL’nin 70.000 TL’si i¢in 10.500 TL, : %20
fazlas1

370.000 TL’nin- 150.000 TL'st icin 26.500 TL %27
(ticret gelirlerinde 550.000 TL’nin 150.000 TL'si

igin 26.500 TL), fazlas:

1.900.000 TL'nin 370.000 TL’si icin 85.900 TL ' %35

(licret gelitlerinde 1.900.000 T1.’nin 550.000 TL si
i¢in 134.500 TL), fazlasi

1.900.000 TL'den fazlasimn 1,900.000 TL'si icin %40
621.400 TL (ticret gelirlerinde 1.900.000 TL'den '
fazlastmn  1.900.600 TL'si igin 607.000 TL),
fazlas

30.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi

5520 sayth Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore sermaye girketleri, kooperatifler, ikdisadi kamu
kuruluglan, demek veya vakiflara ait ikdisadi islemler, ig ortakliklarin, kurum kazanglari
lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kin Vergi Usul Kanunu ve diger Turk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi oram KVE’nun 32. maddesi
uyarinca kurum kazanc fizerinden %20 olarak belirlenmigtir. Bununla birlikte, 22.04.2021
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayii Kanun degisiklizi ile 2021 ve 2022
vergilendirme donemi kutrum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oraru sirasiyla %25
ve %23 olarak belirlenmigtir. 2023 yihina iligkin kurum kazanglan igin ise igbu Izahname tarihi
itibariyla yiurtirlokte olan mevzuat ¢ercevesinde oran %20 olarak belirlenmistir. Ancak
15.07.2023 tarikli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar
vergisi orami 2023 yilmdan itibaren uygulanmak fizere %25’e yikseltilmistit, Ayrica
22.01.2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7351 sayilh Kanun ile ihracat
yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina ve sanayi sicil belgesini haiz
ve fiilen iretim faaliyetiyle igtigal eden kurumlann miinhasiran iirefim faaliyetinden elde
ettikleri kazanclarina, kurumlar vergisi oram 1 puan indirimli uygulanmasma imkan
geticilmistir. Ayrica, 17 Kasim 2020'de Resmi Gazete'de yayinlanarak yiirlirliige giren 7256
sayilt Bazm Alacaklarin Yeniden Yapilandiilmast ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas:
Hakkanda Kanun ile KVK’da degisiklik yapilarak, paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk
defa iglem gérmek tizere en az %20 oramnda halka arz edilen kurumlara (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, deme ve elektronik para
kuruluglan, yetkili dviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlan ile
sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri haric) paylarunn itk defa halka arz edildigi
hesap déneminden baglamak tizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar
vergisi oramnin 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanmasma hitkmedilmistir. indirimden
yaratlanilan hesap dénemleri siiresince sirketlerin bu halka agiklik orantm saglayamamasi
halinde ise zamaninda indirim sebebiyle tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyar cezast
uygulanmaksizi é‘f’am ile birlikte tahsil edilir.
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KVK’unda tam ve dar miikellefiyet olmak fizere iki tiir vergi mukelleﬁyeti tammlanmgtir,
KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye'de bulunmasy veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina
ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandigt ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin

Tiirkiye’de bulunmast gerekmektedir. Téirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iK sart1
saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir, '

Tam miikellef kuromlar gerck Tirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde etikleri
kazanclarinin tamam iizerinden Tirkiye'de vergilendirililer. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglan iizerinden vergilendirilirler.

Dar milkellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmn Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirtlmig olmas: gerekmektedir. Dar
mikellefiyete tabi kimseler bakirmndan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger arts kazancim dogaran igin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirtkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir.

“Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden Sdemenin Tiirkiye’de yapilmas1 veya &deme
yabanci bir iilkede yapilmns ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilamin 6deme
hesaplarina intikal ettirilmesi veya kénindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

30.2. Paylarn elden ¢ikanlmas: karsihgmda saglanan kazang¢larm vergilendirilmesi
30.2.1. Borsada islem giren paylarin vergilendirme esaslary:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa’da islem goren paylann elden gikartmasi sonucu saglanan
deger artig kazanglarimin vergilendirilmesi GVK'nun Gegici 67. maddesi ¢ergevesinde
gergeklestirilmektedir,. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger arng kazanclarn -
islemtere aracilik eden bankalar ve arac: kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin yirtirhik siiresinin 2025
yilindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimn vergi mevzuatina dahil
edilmemesi durumunda 2025 yihndan sonra agagida aciklandig tizere (Bkz. 33.2.2 Genel
Olarak Pay Alm Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi (Yatmm Ortakhgi Paylar Harig),
BIST'te iglem goren paylarmn elden cikanlmasindan saglanacak deger artis kazanglar genel
hitkiimler ger¢evesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yant sira, BIST'te islem goren paylanmmn alm satimina aracilik ettikleri
yatinmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirifmesinden yiikiimlit olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir.  Bankalar, aract kurumlar ve saklayict (saklamact) kuruluslar tevkifat
ylkiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarm, iiger aylk dénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS-Merkezi Kayit Kurulusu AS disinda
saklayicr kuruluglardan saklama hizmeti alan yatimmcilarn islemlerinde vergi tevkifatimin
yapilmasi esasen ilgili saklayrcr kurulusun sorumlulugundadr.

BIST'te iglem goren bir payin bagka bir banka veya arac kuroma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya arac: kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarjhini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, ‘tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarmin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ali bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi'ma
bildirilmesi ge Ictedir, .
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Saklayici kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yaptlacak veri tevkifatt oram
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oramt bankalar, aracy kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirier dizerinden uygulanir:

a. Bankalar ve araci kurumlann alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglanmn alig ve satrs bedelleri arasmdaki fark;

b. Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araclarmin ifasi
halinde alig bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark,

¢. Bankalar ve araci kurumlartn aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarmin 8diing islemlerinden saglanan gelirler,

d. Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglanmmn ddiing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarmeca, kammen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opstyon stzlesmeleri, BIST'te islem goren arac1 kurylug varantlan dahil olmak lizere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden
elde edilen (ii) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki mitkellefler ile miinhasirn menkul kiymet
ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger arts1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh
haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gore kurulan yatinm
fonlan ve yatunm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligmea
belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numaral alt karilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig
olmak tizere, (i} numaralr alt krihimda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak
uygulanr, '

Yatuwmalar yukanda belirtilen oranlarn ileride degisiklige uyabilecefiini g6z Oniinde
bulundurmalidir. o

Paylar defigik tarihlerde alindikian sonra bir kisminin elden gtkarilmasi halinde tevkifat
matahinm tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢cikar metodu
esas ahinacaktir. Paylarin alimindan dnce elden gikarmast durimunda, elden ¢ikarma tarihinden
sonra yapilan ilk alim iglemi esas almiarak sz konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla ahm satim yapiimasy halinde o glin i¢indeki ahs
maliyetinin tespitinde agirhikl: ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifati mateahy ilk
giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolaystyla Gdenen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinm tespitinde dikkate
alinur.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyaninca menkul kiymet ve diger sermaye pivasas
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (jii) diger sermaye piyasas: araglan ve (iv} yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yaurim ortakhiklar: paylan olacak-sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay éndekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sbzlesmeleri ile BIST'te iglem goren pay ve pay endekslerine dayals olarak ihrag edilen arac
kurulug varantlan paylannin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sumfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayltk donemsive risinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilén menkul

it
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istem olarak dilkkate alinir. Pay ve aym tiirden oldufu kabul edilen menkul kiymet alim
satimmdan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ¢ ayhk doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir, Takvim yilnin son lig aylk
déneminde olugan zarar tutarmn izleyen déneme aldtaniimasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Mikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikanlmasmnda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'e islem goren paylara iliskin ahm satim kazanglan icin gercek
kigilerce yillik veya minferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolaysiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, mitkelleflerin her titrlii ticari ve simai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde
tammlanan ticari kazang hiikiimleri gercevesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez.
Diger gelitler dolayisiyla. verilecek yitlik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu
madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasm dar mikellef gercek kisi veya
kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gére kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam mitkellef
kurumiar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar
i¢in miinferit veya &zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araciariumn iger aylik donemler itibaryla tevkifata tabi
tutulacak alun satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islernlerin {yvukanda belirtildigi
lizere) ayn tilrden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere glre ayri ayr1 tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVEK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarnca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kigi ya da Dar veya
Tam Mitkellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayninhilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememekiedir.

2006/10731 sayth BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibartyla tevkifat oran Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte 362 konusu
oramin artirdmast durumunda Dar Miskellefler agismdan gifie vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir.  GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarmda,
tevkifata konu geliri elde emis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmg ve yiinirlikte olan
Cifte Vergilendirmeyi snleme Anlagmas: hikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hukamieri, Turk Vergi Kanunlarindan dnce uygulanacaktr,

Dar Mikellef gergek kisi ve kwumlann, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsarnda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfSy yometim sirketleri
vasitasiyla yatrum yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalart gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Mitkellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 8megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak ilzere, asli ve fotokopisini, (if)
Dar Mitkellef kurumlarm ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl: Tiirkge bir Sregini veya yabanc: dilde onayli kurnlng belgesinin
terclime blrolarnca terciime edilmis Ttirkge bir Smegini ilgili vergi dairésine ibraz etmeleri
gerekmektedir. '




Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayier kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras: alabilirler. !

Cifte vergilendirmeyi tnleme anlasmalani hiikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ise ilgili
{ilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik: belgesinin ashnm ve
terciime biirolarinca te dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya doprudan ibraz
edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin nukimlik belgesi izleyen yilin dérdiincit ayina
kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat ‘uygulamasmdan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendinmeyi 6nleme Anlagmasi hilkfimleni dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayall BKK uyannca %0 oraminda uygulanmaktadir) orant uygwlanmak suretivle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi 6nleme Anlagmast hitkiimleri ve i¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: gerekli gordiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalart hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimnim yaptiklar: veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kivmetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkitmlerine gére gercek hak sahibi (benefical owner) olduklanmna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibraztm da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigr'nin tayin
edecegi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamanmda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyan dogmus sayilacaktir. Tiirkiye Cumhuriyeti‘nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar
ve anlagmalarin Tiirkge metinleri Gelir Idaresi Bagkanligr'mn www.gib.gov.ir web sayfasinda
yer almaktadir

30.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satin Kazanclarinn Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'min Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadrr.

30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.21.1.  Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanclan, GVK nun Mitkerrer 80'inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
gikanimas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'nun Milkerrer
81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildipi ay hari¢ olmak tizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artts oramnda arumilarak dikkate alinabilecektir,
GVK’'nun Miikerrer 81. maddesi uyannca mal ve haklann elden ¢ikartlmasinda iktisap bedeli,
clden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden gikanldii ay harig olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oramnda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmest igin artis oraninin %10 veya lizerinde olmas1 sarttir.

GVK'un Madde 86/1(c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
menkul sermaye iratlarn GVK nun 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan agryor ise (bu
tutar 2023 yil igin 150,000 TL’dir) beyan edilmesi gerekir. =




30.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler !

GVK madde 86/2 gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ilcretler, serbest meslek kazanglart, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar: ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir, Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde 101/2 uyaninca, menkul mallann ve haklann elden ¢ikariimasindan dogan kazang
ve iratlanm mal ve haklann Tiirkiye’den elden ¢ikanldipr yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadilar.

30.2.2.2, Kuramlar

30.2.2.2.1.  Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin  Aktifine Kayith Paylarm Elden
ctkarilmasmdan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak biinyesinde elde edilen ahm satim kazanglan ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'mn 5/1-e maddesi uyarmea kurumiann aktiflerinde en az iki tam yil stireyle
yer alan igtirak hisselerinin satgindan dogan kazancin %75'%ik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazanciun satigm
yapildi yih izleyen 5. yiln sonuna kadar bilangonun pasifinde ozel bir for hesabmda
tutulmasy; satts bedelinin satigin yapildigt yih izleyen ikinci takvim yvih sonuea kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kuromun menkul kiymet ticaret
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurnmlar

Dar Mitkellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasttasiyla
devamh menkul kiymet alim satmm isi yapan kurum statitstinde ise alim sam kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir,  Yukarida belirtildigi itzere, devamh olarak menkul keymet ticaret ile
ugragtiklarindan %75ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar mtimkfin degildir,

Turkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitastyla menkul krymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi sdz konusu
olabilit. Dar miikelief kurumlarm vergilendiriimesi agisindan Ttrkiye'nin imzalarmg oldugu
yurirlikic bulunan cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalanmin hukimleri onem arz
etmektedir. 86z konusu anlagma hitkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlanindan énce uygtlanacaktir.

30.2.224.  Yabanct Fon Kazanglarinm ve Bu Fonlarm Portfoy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

I Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK 'nun diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye girket say1larak kurumlar vergisi mukellefi olacaklardrr. KVK'ya 6322 sayih
Kanunun 35. maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiirtitliige girmek lizere, "Yabanc fon
kazang¢larmin vergilendirilmesi” bagltkli 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar
ile bu fonlarm araciik iglemlerini yiwiiten portfdy yoneticili gl yetki belgesine sahip Tam
Mikellef portfby yoneticisi girketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir. | :

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc fonlarm, yoneticisi sirketler a!raclhglyla organize

bir borsada islem in veya gOrmesin, her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasas aract;
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ve opsiyon sbzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarmda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanclan igin KVK'pun S/A
maddesinde sayilan sartlanin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarn
daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarm ig yerleri de bu fonlarn is yeri veya ig merkezi olarak
kabul edilmeyecekiir.

Dolayistyla, yabanci fonlartn bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname vetilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye déhil edilmeyecektir,

Bu uygulamanin, yabanci fonlarm Tiirkiye kaynakhi gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur,

Tiirkiye'de bulunan, aktif bitytikliigiintin %51'inden fazlas: tagmmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Paylara iliskin kir paylarmin ve kir pay: avanslarmm vergilendirilmesi

GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérin
dagrtilmast agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayih Kanunla dejgisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Milkellef gercek kisilere; (0} gelir ve
kurumiar vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(tv) Dar Mukellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeti veya daimi
tersilei araciligryla kir pay1 elde edenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan
Dar Mikelleflere dagitilan kir paylan iizerinden 2009/14592 sayih BKK uyarinca %15
oranunda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklar igin bu oran %0
oranunda uygulanir). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (if) isyeri
ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mikellef kurumlara dagitilan kér paylan
tevkifata tabi degildir,

30.2.3. Gergek Kisiler
30.2.3.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi nuyarinca Tam Miikellef kurumlardan eide
edilen, GVK'nun 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kir paylannin
yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yansi (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymm tamami (%100'%)
tizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymmn yilhk vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifah yiluk vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi twtarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi
uyarinca, uyarmnca, tevkif yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarmi; 2023 yih igin
150.000 TL'yi agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar igin beyanname
verilmesi gerekecektir.

Aynica, kinn sermayeye eklenmesi kér dagitum sayilmaz.

Beyan edilen tutar hesaplanan gelir vergisinden kurum biinyesinde kdrn dafitim asamasinda
yapilan %10 oramndaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup
edilecek olup mahisup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.

Kér payr avansim da kér paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
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3023.2.  Dar Miikellef Gergek Kisiler '

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikelief gergek kisilere
dagtilan kér paylan tizerinden Bakanlar Kurulunea belirlenen oranlarda (bugin i¢in bu oran
%10'dur) tevkifat yapitacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi Snleme
anlagmalannda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
Onleme anlasmalant hitkiimlerinden yararlanttabilmesi igin ilgili tlkenin yetkili makamlar:
tarafindan diizenlenerek imzalanmug mukimlik belgesinin aslinn ve noter veya ilgili tilkedeki
Titirk Konsolosluklannca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yiina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilim d8rdiineii ayina kadar gecerti olup, dar mitkellef
gergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekiektedir.

Dar mitkellef gergek kisiler agisimdan kir paylarmn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadar,

Diger taraftan GVK'nin 101, maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamg menkul sermaye iratlanim, Tiirkiye'de elde edildifi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleti gerekmektedi,

30.2.4. Kurumlar
30.24.1, Tam Mﬁkel_lef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapdmayacak séz konusu gelirler ticari kazamg olarak beyan edilecekti. KVK'mun 6.
maddesinde kapsamimndaki "safi kurum kazanci, GVK'nm ticari kazanci diizenleyen
hilkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mitkelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanc: iizerinden %20 oraninda uygulamr. Bununla birlikte, 22 Nisgn
2021 tarihli Resmi Gazete’de yayumlanan 7316 sayil: Kanun degigikligi ile 2021 ve 2022
vergilendirme donemi kurum kazanglarma uygulanacak kuramlar vergisi oram strastyla %25
ve %23 olarak belirlenmistir. 7316 sayih Kanun degisikligi ile 2023 vergilendirme dSnemi
kurum kazanglarmna uygulanacak kurumlar vergisi oran: %20 olarak belirlenmistir,

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kér paylan, yatinm fonlarmin katihim belgeleri ile yatrim ortakliklarmim hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

30.2.4.2. Dar Miikellef Kurnmlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktrr. Tirkiye'nin taraf oldugu baz: ¢ifte vergilendimmeyi énleme anlagmalarinda
daha diigik tevkifat oranlant belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalan hiktimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarafindan
diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashmn ve noter veya ilgili ulkedeki Tiwk
Konsolosluklarnca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve aract
kurumlar vasrtastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yiima iligskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincti ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gergek kigiler tarafindan her yul yenilenmesi gerekmektedir.
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Dar milkellef kurumlann, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilei aracih@ olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulimmamaktadar.

3. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

311, Thracer veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullandmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satigma dair
kullandis izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
31.2. tzahnamenin kullamnuna izin verilen siire baklkanda bilgi:
Yoktur. '

31.3. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sdnulabilecegi dénem
hakkinda bilgi:

Yoktur,

314. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan telrar safiga sunulmasm kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar
bakknda bilgi:

Yoltur.

31.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisinn  gerceklestirilmesi
durumunda, satism kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatnmedara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis ayart notu:

Yoktur,
32. iNCELEMEYE ACIK BELGELER

Asajndaki belgeler, Sirket’in Toki Mahallesi, Hasan Tahsin Caddesi, No:28 35900 Tire/Izmir
adresindeki merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket’in www.mondigroup.com.tr adresli internet
sitest ile KAPta tasarruf sahiplerinin incelemesine a1k tutulmaktadir:

1) lIzahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (deZerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili karaluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

a)  Sirket Esas Sézlesmesi

b)  30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 donemlerine ait Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart :

¢)  Faaliyet Raporlan




|

|

E

|
f)  Genel Kurul Toplanti Tutanaklar ‘

2)  ihragemin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolart

Isbu izahnamede Sirket’in 30.06.2023, 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 dénemlerine ait
finansal tablolan yer almaktadir. S6z konusu finansal tablolar ve buna iligkin bagimsiz denetim
raporlarinin KAP'ta ilan tarihleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Hesap Dinemi | Aciklama ' KAP llan
Tariki -

30.06.2023 30062023 tarihinde sona eren déneme ait finansal 16.08.2023
tablolar

31.12.2022 31.12.2022 tarihinde sona eren doneme ait finansal 14.03.2023
tablolar : _

31.12.2021 31.122021 tarihinde sona eren ddneme ait finansal 01.03.2022
tablolar '

31.12.2020 31122020 tarihinde sona eren doneme ait finansal 01.03.2021
tablolar

33. EKLER

EK - 1: Sirket’in I¢ Yonergesi

EK - 2: Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 sona eren ddnemlere
iliskin Bagimsiz Denetim Raporlarma iligkin Bagimsiz Denetim Kuruluglarindan aliman
Sorumluluk Beyam

EK —3: Degerleme Raporlarmna iligkin Degerleme Sirketi’nden alinan Sorombuluk Beyam
EK —4: Fon Kullanim Yeri Raporu ve Yonetim Kurulu Karari .




